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NUMERO 2/2017 

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 
DU 2 janvier 2017 


L'an deux mille dix-sept, le deux janvier. 

Par-devant MaTtre Mireille HAMES, notaire de residence a 
Rambrouch, soussignee. 

S'est reunie I'assemblee generale extraordinaire des actionnaires de 
la societe anonyme PETERCAM L FUND" (ci-apres la « Societe »), 
societe d'investissement a capital variable, ayant son siege social a 
L-2520 Luxembourg, 5, Allee Scheffer, enregistree aupres du 
Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg sous le 
numero B 27.128, initialement constitute sous la denomination 
PROVENTUS, societe d'investissement a capital variable suivant 
acte regu par MaTtre Jacques DELVAUX, alors notaire de residence a 
Esch-sur-Alzette, en date du 23 decembre 1987, publie au Memorial 
C, Recueil des Societes et Associations (le « Memorial »), numero 42 
du 17 fevrier 1988. 

Les statuts de la Societe (les «Statuts») ont ete modifies pour la 
derniere fois suivant acte regu par MaTtre Henri HELLINCKX, notaire 
de residence a Luxembourg en date du 30 janvier 2015, publie au 
Memorial C numero 1203 du 8 mai 2015, matricule 1987 4501258. 
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L'Assemblee est presidee par Madame Valerie GLANE, employee 
privee demeurant professionnellement a Luxembourg, 
qui nomme comme secretaire Monsieur Pierre BUISSERET, 
employe prive, demeurant professionnellement a Luxembourg. 
L'assemblee elit comme scrutateur Monsieur Laurent CROMLIN, 
employe prive, demeurant professionnellement a Luxembourg. 

Le bureau (le «Bureau») ainsi constitue, Madame le president 
expose et prie le notaire instrumentant de prendre acte: 

Les actionnaires presents ou representes a l'assemblee et le nombre 
d'actions possedees par eux ont ete portes sur une liste de 
presence, signee par les actionnaires presents ou representes, et a 
laquelle liste de presence, dressee par les membres du bureau, les 
membres de l'assemblee declarent se referer. 

Ladite liste de presence ainsi que les procurations des actionnaires 
representes apres avoir ete signees ne varietur par les membres du 
bureau et le notaire instrumentant, demeureront annexees au 
present acte avec lequel elles seront enregistrees. 

Madame le President expose et l'assemblee constate: 

A) Que la presente assemblee generale extraordinaire a ete 
convoquee par avis de publication au Recueil electronique des 
societes et associations et dans le “WORT” en date du 16 decembre 
2016 . 

B) Que I'ordre du jour de la presente assemblee est congu comme 
suit: 

ORDRE DU JOUR: 

1. constat du changement de la denomination de la societe 
d'investissement a capital variable « PETERCAM L FUND » en celle de 
« DPAM L » et modification subsequente de I' article ler des statuts; 

2. constat de la demission de Monsieur Hugo LASAT de sa fonction 
d'administrateur avec decharge et nomination, sous reserve de I'accord de 
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la Commission de Surveillance du Secteur Financier, de : 

-Monsieur Peter DE COENSEL, administrateur, residant 
professionnellement en Belgique en tant que nouvei administrateur de la 
Societe 

-Monsieur Vincent PLANCHE, administrateur, residant professionnellement 

en Belgique en tant que nouvei administrateur de la Societe 

-Monsieur Tomas MURILLO, administrateur, residant professionnellement 

en Belgique en tant que nouvei administrateur de la Societe 

-Monsieur Thomas PALMBLAD, administrateur, residant 

professionnellement en Belgique en tant que nouvei administrateur de la 

Societe 

-Monsieur Jean-Michel LOEHR, administrateur, residant 

professionnellement a Luxembourg en tant que nouvei administrateur de la 
Societe 

a la fonction d'administrateur de la societe. Leur mandat expirera lors de 
/'assemblee generate annuelle 2017. 

3. Refonte des statuts 

4. Divers. 

C) Qu'une premiere assemblee ayant eu pour objet le meme ordre 
du jour s'est tenue pardevant le notaire instrumentant en date du 13 
decembre 2016, n'a pu deliberer valablement, etant donne qu'il 
n'etait represente a cette assemblee qu'un nombre inferieur a la 
moitie du capital social. 

D) Qu'il resulte de la liste de presence que sur les DIX-NEUF 
MILLIONS TROIS CENT CINQUANTE-DEUX MILLE NEUF CENT 
QUATRE-VINGT-DOUZE VIRGULE HUIT CENT SOIXANTE-DIX 
(19.352.992,870) actions en circulation, sans designation de valeur 
nominale, representatives de I'entierete du capital social UN 
MILLION QUATRE-VINGT-DIX MILLE DEUX CENTS (1.090.200) 
actions sont representees a la presente assemblee et que 
conformement a I'article 67 et suivants de la loi modifiee du 10 aout 
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1915 concernant les societes commerciales, la presente assemblee 
peut valablement deliberer quelle que soit la portion du capital 
representee. 

Apres en avoir delibere, I'assemblee adopte a I'unanimite les 
resolutions suivantes: 

PREMIERE RESOLUTION 

Sur proposition du Conseil d'Administration de la Societe, 
I'assemblee decide de modifier la denomination de la societe 
d'investissement a capital variable “PETERCAM L FUND” en celle de 

“DPAM L”. 

DEUXIEME RESOLUTION 

Suite a la resolution precedente, I'assemblee decide de modifier, 
I'article 1 des statuts pour lui donner la teneur suivante : 

“Article 1. Denomination 

II existe entre le(s) souscripteur(s) et tous ceux qui deviendront 
actionnaires par la suite, une societe anonyme fonctionnant sous la 
forme d'une societe d'investissement a capital variable a 
compartiments multiples sous la denomination DPAM L ( “Societe”)”. 

TROISIEME RESOLUTION 

L'assemblee constate la demission de Monsieur Hugo LASAT de sa 
fonction d'administrateur avec decharge et nomme, sous reserve de 
I'accord de la Commission de Surveillance du Secteur Financier : 
-Monsieur Peter DE COENSEL, administrateur, residant 
professionnellement en Belgique en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Vincent BLANCHE, administrateur, residant 
professionnellement en Belgique en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Tomas MURILLO, administrateur, residant 

professionnellement en Belgique en tant que nouvel administrateur 
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de la Societe 

-Monsieur Thomas PALMBLAD, administrateur, residant 
professionnellement en Belgique en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Jean-Michel LOEHR, administrateur, residant 
professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 
administrateur de la Societe 

a la fonction d'administrateur de la societe. Leur mandat expirera lors 
de I'assemblee generate annuelle 2017. 

QUATRIEME RESOLUTION 

En consequence des resolutions qui precedent I'assemblee generale 
decide de proceder a une refonte integrate des statuts pour leur 
donner la teneur suivante : 

« TITRE I. DENOMINATION SIEGE SOCIAL DUREE OBJET DE LA 
SOCIETE 

Artl. Denomination 

II existe entre le(s) souscripteur(s) et tous ceux qui deviendront 
actionnaires par la suite une societe anonyme fonctionnant sous la 
forme d'une societe d'investissement a capital variable a 
compartiments multiples sous la denomination DPAM L 
(« Societe »). 

Art. 2. Siege social 

Le siege social de la Societe est etabli a Luxembourg-Ville, Grand- 
Duche de Luxembourg. La Societe peut etablir, par simple decision 
du conseil d’administration, des succursales ou des bureaux tant au 
Grand-Duche de Luxembourg qu'a I'etranger. A I'interieur de la 
commune de Luxembourg, le siege social peut etre deplace sur 
simple decision du conseil d’administration. Si et dans la mesure 
permise par la loi, le conseil d'administration peut aussi decider de 
transferer le siege social de la Societe dans tout autre endroit du 
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Grand-Duche de Luxembourg. 

Au cas ou le conseil d’administration estimerait que des evenements 
extraordinaires d'ordre politique ou militaire, de nature a 
compromettre I'activite normale au siege social ou la communication 
aisee avec ce siege ou de ce siege avec I'etranger se presentent ou 
paraissent imminents, il pourra transferer provisoirement le siege a 
I'etranger, jusqu'a cessation complete de ces circonstances 
anormales. Cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur 
la nationality de la Societe, laquelle, nonobstant ce transfert 
provisoire, restera luxembourgeoise. 

Art. 3. Duree 

La Societe est etablie pour une duree illimitee. Elle peut etre dissoute 
par decision de I'assemblee generale des actionnaires statuant 
comme en matiere de modification des statuts. 

Art. 4 Objet 

La Societe a pour objet exclusif de placer les fonds dont elle dispose 
en valeurs mobilieres, instruments du marche monetaire et autres 
avoirs autorises par la Partie I de la loi du 17 decembre 2010 
concernant les organismes de placement collectif (« Loi de 2010 »), 
dans le but de repartir les risques d'investissement et de faire 
beneficier ses actionnaires des resultats de la gestion de son 
portefeuille. La Societe peut prendre toutes les mesures et faire 
toutes les operations qu'elle jugera utiles a I'accomplissement et au 
developpement de son objet au sens le plus large dans le cadre de 
la Partie I de la Loi de 2010. 

TITRE II. CAPITAL SOCIAL CARACTERISTIQUES DES ACTIONS 
Art. 5. Capital social 

Le capital social de la Societe est represente par des actions 
entierement liberees sans mention de valeur nominale. Le capital de 
la Societe est exprime en euro et sera a tout moment egal a la 
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somme de I’equivalent en euro de I'actif net de tous les 
compartiments reunis de la Societe tel que defini a I'article 13 des 
presents statuts. Le capital social minimum de la Societe est de un 
million deux cent cinquante mille euros (1.250.000,00 €) ou son 
equivalent dans la devise du capital social. 

Art. 6. Compartiments et classes d'actions 
Les actions peuvent, au choix du conseil d'administration, relever de 
compartiments differents (lesquelles peuvent, au choix du conseil 
d'administration, etre libellees dans des devises differentes) et le 
produit de 1'emission des actions de chaque compartiment sera 
investi, conformement a la politique d'investissement determinee par 
le conseil d'administration, conformement aux restrictions 
d'investissement etablies par la Loi de 2010 et, le cas echeant, 
determinees par le conseil d'administration. 

Le conseil d’administration peut decider, pour tout compartiment, de 
creer des classes d’actions dont les caracteristiques sont decrites 
dans le prospectus de la Societe (« Prospectus »). 

Les actions d’une classe peuvent se distinguer des actions d’une ou 
de plusieurs autres classes par des caracteristiques telles que, mais 
non limitees a, une devise, une structure de commission, une 
politique de distribution ou de couverture des risques specifiques, a 
determiner par le conseil d'administration. Si des classes sont 
creees, les references aux compartiments dans ces statuts devront 
dans la mesure du besoin, etre interpretees comme des references a 
ces classes. 

Chaque action entiere confere a son detenteur un droit de vote aux 
assemblies generates d'actionnaires. 

Le conseil d’administration pourra decider d’une division et d’une 
consolidation des actions d’un compartiment ou d’une classe 
d’actions de la Societe. 
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Art. 7. Forme des actions 

Les actions sont emises sans mention de valeur nominale et 
entierement liberees. 

Les actions peuvent etre emises en fractions d'actions, dans la 
mesure prevue dans le Prospectus. 

Les droits relatifs aux fractions d'actions sont exerces au prorata de 
la fraction detenue par I'actionnaire, excepte le droit de vote, qui ne 
peut etre exerce que pour un nombre entier d'actions. 

La Societe ne reconnaTt qu'un proprietaire par action. S'il y a 
plusieurs proprietaires par action, la Societe aura le droit de 
suspendre I'exercice de tous les droits y attaches jusqu'a ce qu'une 
seule personne ait ete designee comme etant proprietaire a son 
egard. 

Toute action, quels que soient le compartiment et la classe dont elle 
releve, pourra etre emise: 

1. soit sous forme nominative au nom du souscripteur, materialisee 
par une inscription du souscripteur dans le registre des actionnaires. 
L’inscription du souscripteur dans le registre pourra faire I’objet d’une 
confirmation ecrite. II ne sera pas emis de certificat nominatif. 

Le registre des actionnaires sera tenu par la Societe ou par une ou 
plusieurs personnes juridiques designees a cet effet par la Societe. 
L'inscription doit indiquer le nom de chaque proprietaire d'actions 
nominatives, sa residence ou son domicile elu et le nombre d'actions 
nominatives qu'il detient. Tout transfert, entre vifs ou a cause de 
mort, d'actions nominatives sera inscrit au registre des actionnaires. 
Au cas ou un actionnaire en nom ne fournit pas d'adresse a la 
Societe, mention pourra en etre faite au registre des actionnaires, et 
I'adresse de I'actionnaire sera reputee etre au siege social de la 
Societe ou a toute autre adresse qui sera fixee par la Societe, ceci 
jusqu'a ce qu'une autre adresse soit fournie par I'actionnaire. 
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L'actionnaire pourra a tout moment faire changer I'adresse portee au 
registre des actionnaires par une declaration ecrite envoyee au siege 
social de la Societe ou par tout autre moyen juge acceptable par la 
Societe. 

L’actionnaire en nom est responsable pour communiquer a la Societe 
tout changement des donnees personnels telles qu’elles sont 
reprises dans le registre des actionnaires en vue de permettre a la 
Societe de mettre a jour ces donnees personnelles. 

2. soit sous forme d’actions au porteur dematerialisees. 

Le conseil d’administration pourra decider, pour une ou plusieurs 
classes d’actions, que des actions au porteur ne seront emises que 
sous forme de certificats d’actions globaux deposes dans des 
systemes de clearing. 

Un actionnaire peut demander, a tout moment, I’echange de son 
action au porteur en action nominative. Dans ce cas, la Societe sera 
en droit de faire supporter a l’actionnaire les depenses encourues. 

Si et dans la mesure permise par la loi et la reglementation 
luxembourgeoise, le conseil d’administration pourra decider, a son 
entiere discretion, d’un echange obligatoire des actions au porteur en 
actions nominatives moyennant publication prealable d’un avis dans 
un ou plusieurs medias determines par le conseil d’administration. 

3. soit sous forme dematerialisee. 

L’action dematerialisee est emise ou convertie exclusivement par 
voie d’inscription dans un compte d’emission tenu aupres d’un 
organisme de liquidation (ou, le cas echeant, d’un teneur de compte 
central). Ledit compte mentionne les elements d’identification des 
actions, la quantite emise, ainsi que toute modification ulterieure. Les 
actions dematerialisees ne sont representees que par une inscription 
en compte-titres. Cependant, I’organisme de liquidation (ou, le cas 
echeant, le teneur de compte central) peut etablir ou faire etablir par 
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I’emetteur des certificats relatifs a des actions dematerialisees pour 
les besoins de la circulation Internationale des actions. Les actions 
dematerialisees doivent obligatoirement etre enregistrees a tout 
moment dans un seul compte-titres tenu par un seul organisme de 
liquidation (ou, le cas echeant, un seul teneur de compte central). La 
denomination et I’adresse de I’organisme de liquidation (ou du teneur 
de compte central) choisi est publiee dans un journal a diffusion 
nationale ou sur le site internet de la Societe. 

Dans le cadre de 1’emission de titres dematerialises, la Societe peut 
a ses frais, en vue de I’identification des detenteurs de titres pour 
compte propre, demander a I’organisme de liquidation (le cas 
echeant, au teneur de compte central) le nom ou la denomination, la 
nationality, I’annee de naissance ou I’annee de constitution et 
I’adresse des detenteurs de titres dans ses livres conferant 
immediatement ou pouvant conferer a terme le droit de vote dans 
ses propres assemblies generates ainsi que la quantite de titres 
detenue par chacun d’eux et, le cas echeant, les restrictions dont les 
titres peuvent etre frappes. L’organisme de liquidation (ou, le cas 
echeant, le teneur de compte central) fournit a la Societe les 
donnees d’identification en sa possession sur les titulaires de 
comptes-titres en ses livres et le nombre de titres detenus par 
chacun d’eux. 

La Societe n’emet plus de nouvelles actions au porteur physiques et 
n’accepte plus de convertir des actions nominatives en actions au 
porteur (physiques ou dematerialisees). 

Concernant les actions au porteur (actions au porteur physiques ou 
certificats globaux au porteur) existantes, les actionnaires peuvent en 
demander la conversion, a leurs frais, en actions nominatives ou le 
rachat par la Societe. 

Compte tenu notamment des exigences de la loi du 28 juillet 2014 
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relative a I’immobilisation des actions et parts au porteur et a la tenue 
du registre des actions nominatives et du registre des actions au 
porteur (ci-apres la « Loi Immobilisation »),les actionnaires devront, 
des qu’il est designe, s’adresser au depositaire en charge de 
I’immobilisation des actions au porteur designe par la Societe (ci- 
apres le « Depositaire Immobilisation ») pour : 

demander la conversion, a leurs frais, de leurs actions en 
actions nominatives ou (lorsque le conseil d’administration aura, 
conformement au present article des statuts, decide de faire usage 
de la possibility d’emettre des actions dematerialisees) en actions 
dematerialisees ; 

demander le rachat par la Societe de leurs actions ; ou 
deposer leurs actions en vue de leur immobilisation (laquelle 
sera effectuee par voie d’inscription dans le registre des actions au 
porteur, conformement aux dispositions de la Loi Immobilisation). 

Le Depositaire Immobilisation maintient un registre des actions au 
porteur au Luxembourg. Ce registre contient la designation precise 
de chaque actionnaire et I’indication du nombre des actions ou 
fraction(s) d’actions, la date du depot et les transferts avec leur date 
ou la conversion des actions au porteur en actions nominatives ou 
(lorsque le conseil d’administration aura, conformement au present 
article, decide de faire usage de la possibility d’emettre des actions 
dematerialisees) en actions dematerialisees. 

Les actionnaires ont jusqu’au 17 fevrier 2016 (inclus) pour 
demander au Depositaire Immobilisation la conversion, le rachat ou 
I’immobilisation de leurs actions au porteur. 

Les droits de vote attaches aux actions au porteur qui ne sont 
pas immobilisees (ou, le cas echeant, converties ou rachetees) au 
plus tard le 17 fevrier 2015 sont automatiquement suspendus apres 
cette date, et ce jusqu’a leur immobilisation (le cas echeant, leur 
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conversion ou rachat) et les distributions seront egalement differees 
jusqu’a I’immobilisation (le cas ichiant, la conversion ou le rachat) 
des actions, a condition que les droits a la distribution y afferents ne 
soient pas presents, et sans qu’il y ait lieu a paiement d’interets. Les 
actions dont le droit de vote est suspendu ne sont pas prises en 
compte pour le calcul du quorum et des majorites au cours des 
assemblies generales. Les actionnaires concernes ne sont pas 
admis aux assemblies ginirales. 

Apris le 17 fivrier 2015, les droits affirents aux actions au 
porteur ne peuvent etre exercis qu’en cas de dipot de Taction au 
porteur aupris du Dipositaire Immobilisation et d’inscription au 
registre de toutes les donnies visies ci-dessus. 

La Sociiti procidera a I’annulation des actions au porteur dont la 
conversion, le rachat ou I’immobilisation n’aura pas iti demandi(e) 
conformiment aux dispositions qui pricident. L’annulation des 
actions sera opirie a un prix iquivalent a la valeur nette 
d’inventaire, diterminie conformiment a I’article 13 des presents 
statuts, au Jour d’Evaluation suivant la notification (par voie de 
presse) a I’actionnaire de I’annulation des actions concernies, ledit 
prix devant etre diminui des montants privus par la Loi 
Immobilisation et des frais et commissions relatifs a I’annulation des 
actions concernies. Les fonds correspondant aux actions ainsi 
racheties seront diposis a la Caisse de Consignation a 
Luxembourg jusqu’a ce qu’une personne ayant pu valablement 
itablir sa qualiti de titulaire en demande la restitution. 

A partir du 18 fivrier 2016, la SICAV pourra, dans la mesure permise 
par la loi et la riglementation luxembourgeoise, dicider de convertir 
les actions au porteur immobilisies en actions nominatives ou 
dimatirialisies (au choix de la SICAV). 

Dans la mesure permise par la loi et la riglementation 
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luxembourgeoise, le Conseil pourra decider d'emettre des actions 
dematerialisees et de convertir les actions au porteur et les actions 
nominatives en actions dematerialisees a la demande des 
actionnaires. Les frais de conversion seront supportes par 
I'actionnaire ayant demande la conversion de ses actions, a moins 
que le Conseil ne decide qu'ils doivent etre supportes par la Societe. 
Dans la mesure permise par la loi et la reglementation 
luxembourgeoise, le Conseil pourra decider de convertir les actions 
dematerialisees en actions nominatives, et inversement, a la 
demande des actionnaires. Les frais de conversion seront supportes 
par I'actionnaire ayant demande la conversion de ses actions, a 
moins que le Conseil ne decide qu'ils doivent etre supportes par la 
Societe. 

Sans prejudice de ce qui precede, le Conseil peut (apres la periode 
fixee par la loi du 6 avril 2013 relative aux titres dematerialises (la 
« Loi Dematerialisation ») ou toute periode superieure fixee par le 
Conseil (et communiquee dans la mesure requise par la Loi 
Dematerialisation)) unilateralement decider de (i) convertir toutes les 
actions au porteur en titres dematerialises et (ii) d'inscrire ces titres 
au nom de la Societe jusqu'a ce que leur detenteur les fasse inscrire 
en son nom de la maniere prevue par la Loi Dematerialisation. Les 
actions au porteur ainsi converties seront annulees. 

Nonobstant toute disposition contraire dans ces statuts, les eventuels 
droits de vote et droits aux dividendes attaches a ces actions seront 
suspendus jusqu'a ce que leur detenteur les fasse inscrire en son 
nom. Jusqu'a ce moment, les droits de vote attaches a ces actions 
ne seront pas pris en compte pour le calcul des quorum et majorite 
des assemblies des actionnaires. Apres la periode fixee par la Loi 
Dematerialisation ou toute periode superieure fixee par le conseil 
d’administration (communiquee dans la mesure requise par la Loi 
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Dematerialisation), le conseil d’administration pourra unilateralement 
decider de racheter ou de vendre les actions dematerialisees 
inscrites au nom de la Societe en vertu du paragraphe qui precede, 
conformement a la Loi Dematerialisation. 

A toutes fins utiles et pour autant que de besoin, les statuts devront, 
le cas echeant, etre interprets a la lumiere de cette possibility. 

Art. 8. Emission et souscription des actions 
A I'interieur de chaque compartiment, le conseil d’administration est 
autorise, a tout moment et sans limitation, a emettre des actions 
supplementaires, entierement liberees, sans reserver aux 
actionnaires anciens un droit preferentiel de souscription. 

Lorsque la Societe offre des actions en souscription, le prix par 
action offerte, quels que soient le compartiment et la classe au titre 
desquels cette action sera emise, sera egal a la valeur nette 
d’inventaire de cette action telle que cette valeur aura ete determinee 
conformement aux presents statuts. Les souscriptions sont 
acceptees sur base du prix etabli pour le Jour d’Evaluation 
applicable, tel que fixe par le Prospectus de la Societe. Ce prix 
pourra etre majore de frais et commissions, en ce compris de 
dilution, stipules dans le Prospectus. Le prix ainsi determine sera 
payable endeans les delais d’usage, tels que fixes plus precisement 
dans le Prospectus et prenant cours au Jour d’Evaluation applicable. 
Sauf disposition contraire dans le Prospectus, des demandes de 
souscription peuvent etre exprimees en un nombre d’actions ou en 
un montant. 

Les demandes de souscription acceptees par la Societe sont 
definitives et engagent le souscripteur sauf lorsque le calcul de la 
valeur nette d’inventaire des actions a souscrire est suspendu. 
Toutefois, le conseil d’administration peut, mais n’est pas oblige a le 
faire, consentir a une modification ou a une annulation d’une 
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demande de souscription dans le cas d’erreur manifeste dans le chef 
du souscripteur sous condition que cette modification ou annulation 
n’est pas effectuee au detriment des autres actionnaires de la 
Societe. De meme, le conseil d’administration de la Societe est en 
droit, mais n’a pas I’obligation de le faire, d’annuler la demande de 
souscription si le depositaire n’a pas regu le prix de souscription 
endeans les delais d’usage, tels que fixes plus precisement dans le 
Prospectus et prenant cours au Jour d’Evaluation applicable. Tout 
prix de souscription qui aurait deja ete regu par le depositaire au 
moment de la decision d’annulation de la demande de souscription 
sera retourne aux souscripteurs concernes sans application 
d’interets. 

Le conseil d’administration de la Societe peut egalement, a son 
entiere discretion, decider d’annuler I’offre initiale d’actions en 
souscription, pour un compartiment ou pour une ou plusieurs 
classes. Dans ce cas, les souscripteurs ayant deja fait des 
demandes de souscription seront informes en bonne et due forme et, 
par derogation au paragraphe precedent, les demandes de 
souscriptions regues seront annulees. Tout prix de souscription qui 
aurait deja ete regu par le depositaire sera retourne aux 
souscripteurs concernes sans application d’interets. 

De maniere generale, en cas de rejet par le conseil d’administration 
de la Societe d’une demande de souscription, tout prix de 
souscription qui aurait deja ete regu par le depositaire au moment de 
la decision de rejet, sera retourne aux souscripteurs concernes sans 
application d’interets a moins que des dispositions legales ou 
reglementaires empechent ou interdisent le retour du prix de 
souscription. 

Les actions ne sont emises que sur acceptation d’une demande de 
souscription correspondante. Pour les actions emises suite a 
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I’acception d’une demande de souscription correspondante mais 
pour lesquelles tout ou partie du prix de souscription n’aura pas 
encore ete receptionne par la Societe, la partie du prix de 
souscription non encore receptionne par la Societe sera considere 
comme une creance de la Societe envers le souscripteur concerne. 
Sous reserve de la reception de I’integralite du prix de souscription, 
la livraison de certificats d’actions au porteur unitaires et/ou collectifs, 
s’il y a lieu, interviendra normalement dans les delais d’usage. 

Les souscriptions peuvent egalement etre effectuees par apport de 
valeurs mobilieres et autres avoirs autorises autre qu’en numeraire, 
sous reserve de I'accord du conseil d'administration qui peut refuser 
son accord a sa seule discretion et sans justification. Ces valeurs 
mobilieres et autres avoirs autorises doivent satisfaire a la politique 
et aux restrictions d'investissement, telles que definies pour chaque 
compartiment. Ms sont evalues conformement aux principes 
devaluation prevus dans le Prospectus et les presents statuts. Si et 
dans la mesure requise par la loi modifiee du 10 aout 1915 
concernant les societes commerciales ou par le conseil 
d'administration, ces apports feront I'objet d'un rapport etabli par le 
reviseur d'entreprises agree de la Societe. Les frais en relation avec 
une souscription par apport en nature ne seront pas supportes par la 
Societe a moins que le conseil d'administration ne considere cette 
souscription en nature comme etant favorable a la Societe auquel 
cas ces couts pourront etre supportes en tout ou en partie par la 
Societe. 

Le conseil d’administration peut deleguer a tout administrateur ou a 
toute autre personne juridique mandatee par la Societe a cette fin, la 
charge d'accepter les souscriptions et de recevoir en paiement le prix 
des actions nouvelles a emettre. 

Toute souscription d'actions nouvelles doit, sous peine de nullite, etre 
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entierement liberee. Les actions emises comportent les memes 
droits que les actions existantes le jour de remission. 

Le conseil d’administration peut refuser des ordres de souscriptions, 
a tout moment, a son entiere discretion et sans justification. 

Art. 9. Rachat des actions 

Chaque actionnaire a le droit de demander a tout moment a la 
Societe qu'elle lui rachete tout ou partie des actions qu'il detient. 

Le prix de rachat d'une action sera egal a sa valeur nette 
d’inventaire, telle que determinee pour chaque classe d'actions, 
conformement aux presents statuts. Les rachats sont bases sur le 
prix etabli pour le Jour d’Evaluation applicable determine 
conformement au Prospectus. Le prix de rachat pourra etre reduit 
des commissions de rachat, frais et commissions de dilution stipules 
dans le Prospectus. Le reglement du rachat doit etre effectue dans la 
devise de la classe d'actions et est payable dans les delais d’usage, 
tels que fixes plus precisement dans le Prospectus et prenant cours 
au Jour d’Evaluation applicable, ou a la date a laquelle les certificats 
d'actions auront ete regus par la Societe, si cette date est 
posterieure. 

Ni la Societe, ni le conseil d’administration ne peuvent etre tenus 
responsables en cas d’echec ou de retard du paiement du prix de 
rachat si tel echec ou retard resulte de I’application de restrictions de 
change ou d’autres circonstances qui sont hors du controle de la 
Societe et/ou du conseil d’administration. 

Toute demande de rachat doit etre presentee par I'actionnaire (i) par 
ecrit au siege social de la Societe ou aupres d'une autre personne 
juridique mandatee pour le rachat des actions ou (ii) au moyen d'une 
requete introduite par tout moyen electronique juge acceptable par la 
Societe. Elle doit preciser le nom de I’investisseur, le compartiment, 
la classe, le nombre d’actions ou le montant a rembourser, ainsi que 
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les instructions de paiement du prix de rachat et/ou toute autre 
information precisee dans le Prospectus ou le formulaire de rachat 
disponible sur demande au siege social de la Societe ou aupres 
d'une autre personne juridique mandatee pour traiter le rachat des 
actions. La demande de rachat doit etre accompagnee, le cas 
echeant, du ou des certificats d’actions au porteur unitaires et/ou 
collectifs emis, des pieces necessaires pour operer leur transfert 
ainsi que de tous documents et informations supplementaires 
demandes par la Societe ou par toute personne habilitee par la 
Societe avant que le prix de rachat ne puisse etre paye. 

Les demandes de rachat acceptees par la Societe sont definitives et 
engagent I’actionnaire ayant demande le rachat, sauf lorsque le 
calcul de la valeur nette d’inventaire des actions a rembourser est 
suspendu. Toutefois, le conseil d’administration peut, mais n’est pas 
oblige a le faire, consentir a une modification ou a une annulation 
d’une demande de rachat dans le cas d’erreur manifeste dans le chef 
de I’actionnaire ayant demande le rachat sous condition que cette 
modification ou annulation n’est pas effectuee au detriment des 
autres actionnaires de la Societe. 

Les actions rachetees par la Societe seront annulees. 

Avec I’accord du ou des actionnaires concernes, le conseil 
d’administration pourra ponctuellement decider d’effectuer des 
paiements en nature, en respectant le principe d’egalite de traitement 
des actionnaires, en attribuant aux actionnaires qui ont demande le 
rachat de leurs actions, des valeurs mobilieres ou des valeurs autres 
que des valeurs mobilieres et des especes du portefeuille du 
compartiment concerne dont la valeur est egale au prix de rachat des 
actions. Dans la mesure requise par la loi et la reglementation 
applicable ou par le conseil d'administration, tout paiement en nature 
sera evalue dans un rapport etabli par le reviseur d’entreprises agree 
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de la Societe et sera effectue sur une base equitable. Les couts 
supplementaires engendres par les rachats en nature seront 
supportes par les actionnaires concernes, a moins que le conseil 
d'administration ne considere ces rachats en nature comme etant 
favorables a la Societe, auquel cas ces couts supplementaires 
pourront etre supportes en tout ou en partie par la Societe. 

Le conseil d’administration peut deleguer a (i) tout administrateur ou 
(ii) toute autre personne juridique mandatee par la Societe a ce 
propos, la charge d'accepter les rachats et de payer le prix des 
actions a racheter. 

En cas de demandes de rachat et/ou de conversion au titre d’un 
compartiment ou un seuil inferieur a 10% juge opportun par le 
conseil d’administration, le conseil d’administration de la Societe 
pourra soit : 

• reporter le paiement du prix de rachat de telles demandes a 
une date a laquelle la Societe aura vendu les avoirs necessaires et 
qu'elle disposera du produit de ces ventes; 

• reporter tout ou partie de telles demandes a un Jour d’Evaluation 
ulterieur determine par le conseil d’administration, des que la Societe 
aura vendu les avoirs necessaires, prenant en consideration les 
interets de I'ensemble des actionnaires et qu'elle aura pu disposer du 
produit de ces ventes. Ces demandes seront traitees prioritairement 
a toute autre demande. 

Par ailleurs, la Societe peut reporter le decompte de toutes 
demandes de rachat et/ou conversion au titre d’un compartiment : 

• si I’une des bourses et/ou autres marches sur lesquels le 
compartiment concerne serait largement expose, selon I’appreciation 
du conseil d’administration, serait ferme ou ; 

• si les operations sur les bourses et/ou autres marches sur 
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lesquels le compartiment concerne serait largement expose, selon 
I’appreciation du conseil d’administration, seraient restreintes ou 
suspendues. 

Art. 10. Conversion des actions 

Chaque actionnaire a le droit, sous reserve des restrictions 
eventuelles imposees par le conseil d’administration, de passer d'un 
compartiment ou d'une classe d'actions a un autre compartiment ou 
a une autre classe d'actions et de demander la conversion des 
actions qu'il detient au titre d'un compartiment ou d’une classe 
d'actions donne en actions relevant d'un autre compartiment ou 
d’une autre classe d'actions. 

La conversion est basee sur les valeurs nettes d’inventaire, telles 
que ces valeurs sont determinees conformement aux presents 
statuts, de la ou des classes d’actions des compartiments concernes 
au Jour d’Evaluation commun fixe conformement aux dispositions du 
Prospectus et en tenant compte, le cas echeant, du taux de change 
en vigueur entre les devises des deux compartiments ou classes 
d’actions audit Jour d’Evaluation. Le conseil d’administration pourra 
fixer les restrictions qu'il estimera necessaires a la frequence des 
conversions. II pourra soumettre les conversions au paiement des 
frais dont il determinera raisonnablement le montant. 

Les demandes de conversion acceptees par la Societe sont 
definitives et engagent I’actionnaire ayant demande la conversion, 
sauf lorsque le calcul de la valeur nette d’inventaire des actions 
concernees par I’operation de conversion est suspendu. Toutefois, le 
conseil d’administration peut, mais n’est pas oblige a le faire, 
consentir a une modification ou a une annulation d’une demande de 
conversion dans le cas d’erreur manifeste dans le chef de 
I’actionnaire ayant demande la conversion sous condition que cette 
modification ou annulation n’est pas effectuee au detriment des 
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autres actionnaires de la Societe. 

Toute demande de conversion doit etre presentee par I'actionnaire (i) 
par ecrit au siege social de la Societe ou aupres d'une autre 
personne juridique mandatee pour la conversion des actions ou (ii) 
au moyen d'une requete introduite par tout moyen electronique juge 
acceptable par la Societe. Elle doit preciser le nom de I’investisseur, 
le compartiment et la classe des actions detenues, le nombre 
d’actions ou le montant a convertir, ainsi que le compartiment et la 
classe des actions a obtenir en echange et/ou toute autre information 
precisee dans le Prospectus ou le formulaire de conversion 
disponible sur demande au siege social de la Societe aupres d'une 
autre personne juridique mandatee pour la conversion des actions. 
Le cas echeant, elle doit etre accompagnee des certificats d’actions 
au porteur unitaires et/ou collectifs emis. 

Le conseil d’administration peut fixer un seuil de conversion 
minimum pour chaque classe d’actions. Un tel seuil peut etre defini 
en nombre d’actions et/ou en montant. 

Le conseil d’administration pourra decider d'attribuer des fractions 
d'actions produites par la conversion ou de payer les liquidites 
correspondantes a ces fractions aux actionnaires ayant demande la 
conversion. 

Les actions, dont la conversion en d'autres actions a ete effectuee, 
seront annulees. 

Le conseil d’administration peut deleguer a tout administrateur ou 
toute autre personne juridique mandatee par la Societe a ce propos, 
la charge d'accepter les conversions et de payer ou recevoir en 
paiement le prix des actions converties. 

En cas de demandes de rachat et/ou de conversion au titre d’un 
compartiment ou un seuil inferieur a 10% juge opportun par le 
conseil d’administration, le conseil d’administration de la Societe 
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pourra soit : 

• reporter le paiement du prix de rachat de telles demandes a 
une date a laquelle la Societe aura vendu les avoirs necessaires et 
qu'elle disposera du produit de ces ventes; 

• reporter tout ou partie de telles demandes a un Jour 
d’Evaluation ulterieur determine par le conseil d’administration, des 
que la Societe aura vendu les avoirs necessaires, prenant en 
consideration les interets de I'ensemble des actionnaires et qu'elle 
aura pu disposer du produit de ces ventes. Ces demandes seront 
traitees prioritairement a toute autre demande. 

Par ailleurs, la Societe peut reporter le decompte de toutes 
demandes de rachat et/ou conversion au titre d’un compartiment : 

• si I’une des bourses et/ou autres marches sur lesquels le 
compartiment concerne serait largement expose, selon I’appreciation 
du conseil d’administration, serait ferme ou ; 

• si les operations sur les bourses et/ou autres marches sur 
lesquels le compartiment concerne serait largement expose, selon 
I’appreciation du conseil d’administration, seraient restreintes ou 
suspendues. 

Art. 11. Transfert des actions 

Tout transfert d'actions nominatives ou d’actions dematerialisees 
entre vifs ou pour cause de mort sera inscrit au registre des 
actionnaires ou effectue entre comptes-titres. 

Pour ce qui concerne les actions au porteur representees par des 
certificats d’actions au porteur unitaires et/ou collectifs, le transfert se 
fait, tant qu’elles ne sont pas immobilisees, par la tradition des 
certificats d’actions au porteur unitaires et/ou collectifs 
correspondants. 

Le transfert d'actions au porteur qui sont representees par des 
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certificats d’actions globaux deposes dans des systemes de clearing 
se fera par inscription du transfert d’actions aupres des systemes de 
clearing en question. 

Le transfert d'actions nominatives se fera par inscription au registre 
suite a la remise a la Societe des documents de transfert exiges par 
la Societe y compris une declaration de transfert ecrite portee au 
registre des actionnaires, datee et signee par le cedant et le 
cessionnaire ou par leurs mandataires justifiant des pouvoirs requis. 
Le transfert d’actions dematerialisees s’effectuera par virement de 
compte a compte entre les comptes-titres concernes. 

La Societe pourra, lorsqu'il s'agit d'actions au porteur, considerer le 
porteur et lorsqu'il s'agit d'actions nominatives, la personne au nom 
de laquelle les actions sont inscrites au registre des actionnaires, et 
lorsqu’il s’agit d’actions dematerialisees, le titulaire du compte-titres, 
comme le proprietaire des actions et la Societe n'encourra aucune 
responsabilite envers des tiers du chef d'operations portant sur ces 
actions et sera en droit de meconnaitre tous droits, interets ou 
pretentions de toute autre personne sur ces actions; ces dispositions, 
toutefois, ne privent pas ceux qui y ont droit, de demander 
I'inscription d'actions nominatives au registre des actionnaires, de 
demander le credit d’actions dematerialisees dans le compte-titres 
concerne, de demander un changement de I'inscription au registre 
des actionnaires ou de demander un changement du titulaire du 
compte-titres. 

Art. 12. Restrictions a la propriety des actions 

La Societe peut limiter ou interdire I’acquisition ou la detention 
d'actions de la Societe par toute personne physique ou morale, en ce 
compris les Residents Americains Reglement S (tel que le terme est 
defini dans le Prospectus). 

La Societe peut en outre prendre les mesures qu'elle jugera utiles 
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pour : 


• assurer qu'aucune action de la Societe ne soit acquise ou 
detenue par ou pour le compte de (a) toute personne dont la 
situation, de I'avis du conseil d’administration, pourrait amener la 
Societe ou ses actionnaires a encourir qu'elle n'aurait pas subi 
autrement ou (b) d’une personne ne repondant pas aux criteres 
d’eligibilite fixes dans le Prospectus ou tombant dans I’une des 
categories d’actionnaires prohibees par le Prospectus ; ou plus 
generalement, 

• lorsqu’il apparaTt qu’un investisseur potentiel ou un actionnaire 
de la Societe (investissant en son nom, que ce soit pour son compte 
ou pour le compte d’un beneficiaire effectif) ne respecte pas les 
dispositions legales ou reglementaires applicables (en ce compris le 
Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA »), I’accord inter- 
gouvernemental entre les Etats-Unis d’Amerique et le Luxembourg 
(« IGA ») et/ou toute autre mesure de transposition en la matiere) 
et/ou lorsque I’acquisition ou la detention d’actions de la Societe 
entraTne ou pourrait entrainer le non-respect par la Societe de ses 
obligations legales ou reglementaires (en ce compris les obligations 
imposees par FATCA, I’lGA et/ou toute mesure de transposition en la 
matiere), 

chacune des personnes reprises ci-dessus etant definie ci-apres 
comme une « Personne Non Eligible »). 

A cet effet, la Societe peut : 

1. refuser remission d'actions ou le transfert d'actions lorsqu'il 
apparaTt que cette emission ou ce transfert aurait ou pourrait avoir 
pour consequence d'attribuer la propriete de I'action a une Personne 
Non Eligible. 

2. demander a toute personne figurant au registre des actionnaires 
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ou etant titulaire d’un compte-titres ou a toute autre personne qui 
demande a faire inscrire un transfert d'actions sur ledit registre (ou 
demande) ce qu’un transfert entre compte-titres soit effectue) de lui 
fournir tous renseignements et certificats qu'elle estime necessaires, 
eventuellement appuyes d'une declaration sous serment, en vue de 
determiner si ces actions appartiennent ou vont appartenir en 
propriety effective a une Personne Non Eligible. 

3. proceder au rachat force s'il apparait qu'une Personne Non 
Eligible, soit seule, soit ensemble avec d'autres personnes, est la 
proprietaire d'actions de la Societe ou bien s’il apparaTt que des 
confirmations donnees par un actionnaire n’etaient pas exactes ou 
ont cesse d’etre exactes. Dans ce cas, la procedure suivante sera 
appliquee : 

a) La Societe enverra un avis (appele ci-apres «Avis de Rachat») 
a I'actionnaire possedant les actions (ou apparaissant au registre des 
actionnaires comme etant le proprietaire des actions a racheter ou 
etant titulaire du compte-titres relatif aux actions a racheter) 
specifiant les actions a racheter, le prix de rachat a payer et I'endroit 
ou le prix de rachat de ces actions sera payable. L'Avis de Rachat 
peut etre envoye a I'actionnaire par lettre recommandee adressee a 
sa derniere adresse connue ou a celle inscrite dans les livres de la 
Societe. Le cas echeant, I'actionnaire en question sera oblige de 
remettre sans delai le ou les certificats d’actions au porteur unitaires 
et/ou collectifs specifies dans I'Avis de Rachat. 

Des la fermeture des bureaux au jour specifie dans I'Avis de Rachat, 
I'actionnaire en question cessera d'etre le proprietaire des actions 
specifies dans I'Avis de Rachat; s'il s'agit d'actions nominatives, son 
nom sera raye du registre des actionnaires; s'il s'agit d'actions au 
porteur, le ou les certificats d’actions au porteur unitaires et/ou 
collectifs representatifs de ces actions seront annules dans les livres 
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de la Societe ; s’il s’agit d’actions dematerialisees, le compte-titres 
concerne sera cloture. 

b) Le prix auquel les actions specifies dans I'Avis de Rachat 
seront rachetees (le « Prix de Rachat ») sera un montant base sur la 
Valeur Nette d’lnventaire des actions de la Societe (reduite le cas 
echeant de la maniere prevue par les presents statuts) precedant 
immediatement I'Avis de Rachat. A partir de la date de I'Avis de 
Rachat, I'actionnaire concerne perdra tous les droits d'actionnaire. 

c) Le paiement du Prix de Rachat sera effectue en la devise que 
determinera le conseil d’administration. Le Prix de Rachat sera 
depose par la Societe au benefice de I’actionnaire aupres d'une 
banque, a Luxembourg ou ailleurs, specifiee dans I'Avis de Rachat, 
qui le transmettra a I'actionnaire en question contre remise, le cas 
echeant, du ou des certificats indiques dans I'Avis de Rachat. Des 
apres le paiement du prix de Rachat dans ces conditions, aucune 
personne interessee dans les actions mentionnees dans I'Aavis de 
Rachat ne pourra faire valoir de droit a I'egard de ces actions ni ne 
pourra exercer d’action contre la Societe et ses avoirs, sauf le droit 
de I'actionnaire apparaissant comme etant le proprietaire des actions 
de recevoir le Prix de Rachat (sans interets) a la banque contre 
remise du ou des certificats indiques dans I'Avis de Rachat. 

d) L'exercice par la Societe des pouvoirs conferes au present 
article ne pourra en aucun cas etre mis en question ou invalide pour 
le motif qu'il n'y aurait pas preuve suffisante de la propriete des 
actions dans le chef d'une personne, ou qu'une action appartenait a 
une autre personne que ne I'avait admis la Societe en envoyant 
I'Avis de Rachat, a la seule condition que la Societe exerce ses 
pouvoirs de bonne foi. 

4. La Societe pourra refuser, lors de toute assemblee generale des 
actionnaires, le droit de vote a toute Personne Non Eligible et a tout 
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actionnaire ayant fait I'objet d'un Avis de Rachat pour les actions 
ayant fait I’objet de I’Avis de Rachat. 

Dans tous les cas vises ci-dessus, et notamment s’il apparait au 
conseil d’administration que des actions sont detenues (i) par un 
actionnaire (agissant pour son compte ou pour le compte d’un 
beneficiaire effectif) qui est ou devient une Personne Non Eligible ; 
(ii) en violation d’une loi ou d’une reglementation ; ou (iii) dans toute 
autre circonstance susceptible d’entraTner des consequences 
reglementaires ou fiscales defavorables ou tout autre prejudice pour 
la Societe, le conseil d’administration aura le droit de proceder au 
rachat force conformement aux dispositions des statuts. 

En outre et sans prejudice de tout ce qui precede, la Societe se 
reserve en particulier le droit, (a) quand un actionnaire ne lui 
transmet pas les informations requises (concernant son statut fiscal, 
son identite ou sa residence) pour satisfaire aux exigences de 
divulgation d’informations ou autres qui pourraient s’appliquer a la 
Societe en raison des lois en vigueur ou (b) si elle apprend qu’un 
actionnaire (i) ne se conforme pas aux lois en vigueur ou (ii) pourrait 
faire en sorte que la Societe devienne non conforme (« non- 
compliant ») par rapport a ses obligations legales (ou soumet, d’une 
autre maniere, la Societe a une retenue a la source FATCA sur les 
paiements qu’elle regoit) : 

• de retarder ou refuser la souscription d’actions par ledit 
actionnaire ; 

• d’exiger que ledit actionnaire vende ses actions a une 
personne eligible a I’acquisition ou a la detention de ces actions; ou 

• de racheter les actions concernees a la valeur de leur actif net 
determinee au Jour d’Evaluation suivant la notification a I’actionnaire 
du rachat force. 
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Pour autant que de besoin, il est precise que toute reference ci- 
dessus a des lois ou obligations legales applicables inclut les lois et 
obligations decoulant de, ou autrement imposees par, I’lGA ou toute 
legislation le mettant en oeuvre. 

D’une maniere generale, la Societe ou tout autre agent dument 
nomme peut decider de proceder au rachat force de toute action 
dont la souscription ou la detention ne serait pas ou plus conforme 
aux dispositions legales ou reglementaires applicables ou aux 
exigences du Prospectus. 

Art. 13. Calcul de la valeur nette d’inventaire des actions 

La valeur nette d’inventaire d'une action, quels que soient le 
compartiment et la classe au titre desquels elle est emise, sera 
determinee dans la devise choisie par le conseil d’administration par 
un chiffre obtenu en divisant, au Jour d'Evaluation defini par les 
presents statuts, les actifs nets du compartiment ou de la classe 
concerne par le nombre d'actions emises au titre de ce compartiment 
et de cette classe. 

L'evaluation des actifs nets des differents compartiments se 
fera de la maniere suivante : 

Les actifs nets de la Societe seront constitues par les avoirs de la 
Societe tels que definis ci-apres, moins les engagements de la 
Societe tels que definis ci-apres au Jour d'Evaluation auquel la 
valeur nette d’inventaire des actions est determinee. 

I. Les avoirs de la Societe comprennent: 

a) toutes les especes en caisse ou en depot y compris les interets 
courus et non echus; 

b) tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles, 
y compris les resultats de la vente de titres dont le prix n'a pas 
encore ete encaisse ; 

c) tous les titres, parts, actions, obligations, droits d'option ou de 
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souscription, et autres investissements et valeurs qui sont la 
propriete de la Societe ; 

d) tous les dividendes et distributions a recevoir par la Societe en 
especes ou en titres dans la mesure ou la Societe pouvait 
raisonnablement en avoir connaissance (la Societe pourra toutefois 
faire des ajustements en consideration des fluctuations de la valeur 
marchande des valeurs mobilieres occasionnees par des pratiques 
telles que la negotiation ex-dividende ou ex-droit) ; 

e) tous les interets courus et non echus produits par les titres qui 
sont la propriete de la Societe, sauf toutefois si ces interets sont 
compris dans le principal de ces valeurs ; 

f) les frais de constitution de la Societe dans la mesure ou ils 
n'ont pas ete amortis ; 

g) tous les autres avoirs de quelque nature qu'ils soient, y compris 
les depenses payees d'avance. 

La valeur de ces avoirs sera determinee de la fagon suivante : 

a) La valeur des especes en caisse ou en depot, des effets et des 
billets payables a vue et des comptes a recevoir, des depenses 
payees d'avance, des dividendes et interets annonces ou venus a 
echeance et non encore touches est constitute par la valeur 
nominale de ces avoirs, sauf toutefois s'il s'avere improbable que 
cette valeur puisse etre encaissee ; dans ce dernier cas, la valeur 
sera determinee en retranchant un tel montant que la Societe 
estimera adequat en vue de refleter la valeur reelle de ces avoirs. 

b) La valeur de toutes valeurs mobilieres, instruments du marche 
monetaire et instruments financiers derives qui sont cotes sur une 
bourse ou negocies sur tout autre marche reglemente, qui fonctionne 
de maniere reguliere, est reconnu et ouvert au public est determinee 
suivant leur dernier cours disponible. 

c) Dans les cas ou des investissements de la Societe sont cotes 
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en bourse ou negocies sur un autre marche reglemente, qui 
fonctionne de maniere reguliere, est reconnu et ouvert au public et 
negocies par des teneurs de marche en dehors du marche boursier 
sur lequel les investissements sont cotes ou du marche sur lequel ils 
sont negocies, le conseil d'administration pourra determiner le 
marche principal pour les investissements en question qui seront des 
lors evalues au dernier cours disponible sur ce marche. 

d) Les instruments financiers derives qui ne sont pas cotes sur 
une bourse officielle ou negocies sur tout autre marche reglemente, 
qui fonctionne de maniere reguliere et est reconnu et ouvert au 
public, seront evalues en conformite avec la pratique de marche, 
telle qu'elle pourra etre decrite plus en detail dans le Prospectus. 

e) Les instruments du marche monetaire et titres a revenu fixe 
dont I’echeance residuelle est inferieure a un an pourront etre 
evalues sur base du cout amorti, methode qui consiste apres I’achat 
a prendre en consideration un amortissement constant pour atteindre 
le prix de rachat a I’echeance du titre. 

f) La valeur des titres representatifs de tout organisme de 
placement collectif ouvert sera determinee suivant la derniere valeur 
nette d’inventaire officielle par part ou suivant la derniere valeur nette 
d’inventaire estimative si cette derniere est plus recente que la valeur 
nette d’inventaire officielle, a condition que la Societe ait I’assurance 
que la methode devaluation utilisee pour cette estimation est 
coherente avec celle utilisee pour le calcul de la valeur nette 
d’inventaire officielle. 

g) Dans la mesure ou 

• les valeurs mobilieres, instruments du marche monetaire et/ou 
instruments financiers derives en portefeuille au Jour d'Evaluation ne 
sont cotees ou negociees ni a une bourse, ni sur un autre marche 
reglemente, en fonctionnement regulier, reconnu et ouvert au public 
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ou, 

• pour des valeurs mobilieres, depots a terme, instruments du 
marche monetaire et/ou instruments financiers derives cotees et 
negociees en bourse ou a un tel autre marche mais pour lesquels le 
prix determine suivant les alineas a) et b) n'est pas, de I'avis du 
conseil d'administration, representatif de la valeur reelle de ces 
valeurs mobilieres, instruments du marche monetaire et/ou 
instruments financiers derives ou, 

• pour des instruments financiers derives traites de gre a gre 
et/ou de titres representatifs d’organismes de placement collectif, le 
prix determine suivant les alineas d) respectivement f) n'est pas, de 
I'avis du conseil d'administration, representatif de la valeur reelle de 
ces instruments financiers derives ou titres representatifs 
d’organismes de placement collectif, 

le conseil d’administration estime la valeur avec prudence et bonne 
foi. 

h) Les valeurs exprimees en une autre devise que celle des 
compartiments respectifs sont converties au dernier cours connu. Si 
de tels cours ne sont pas disponibles, le cours de change sera 
determine de bonne foi. 

i) Si les principes devaluation decrits ci-dessus ne refletent pas la 
methode devaluation utilisee communement sur les marches 
specifiques ou si ces principes devaluation ne semblent pas precis 
pour determiner la valeur des actifs de la Societe, le conseil 
d'administration peut fixer d’autres principes devaluation de bonne 
foi et en conformite avec les principes et procedures devaluation 
generalement acceptes. 

j) Le conseil d'administration est autorise a adopter tout autre 
principe approprie pour revaluation des avoirs de la Societe au cas 
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ou des circonstances extraordinaires rendraient impossible ou 
inappropriee revaluation des avoirs de la Societe sur base des 
criteres mentionnes ci-dessus. 

k) Dans des circonstances ou les interets de la Societe ou de ses 
actionnaires le justifie (eviter les pratiques de market timing par 
exemple), le conseil d'administration peut prendre toutes mesures 
appropriees telles qu'appliquer une methode de fixation du juste prix 
de maniere a ajuster la valeur des avoirs de la Societe, telle que 
decrite plus amplement dans le Prospectus, 
k.ll. Les engagements de la Societe comprennent : 

a) tous les emprunts, effets echus et comptes exigibles, 

b) tous les frais, echus ou dus, y compris, selon le cas, la 
remuneration des conseillers en investissements, des gestionnaires, 
du depositaire, de I’administration centrale, de I’agent domiciliataire, 
des mandataires et agents de la Societe, 

c) toutes les obligations connues et echues ou non echues, y 
compris toutes les obligations contractuelles venues a echeance qui 
ont pour objet des paiements soit en especes, soit en biens, y 
compris le montant des dividendes annonces par la Societe mais 
non encore payes lorsque le Jour d'Evaluation coincide avec la date 
a laquelle se fera la determination de la personne qui y a ou aura 
droit, 

d) une provision appropriee pour la taxe d’abonnement et d’autres 
impots sur le capital et sur le revenu, courus jusqu'au Jour 
d'Evaluation et fixee par le conseil d'administration et d'autres 
provisions autorisees ou approuvees par le conseil d'administration, 

e) toutes autres obligations de la Societe, de quelque nature que 
ce soit, a I'exception des engagements represents par les actions 
de la Societe. Pour revaluation du montant de ces engagements, la 
Societe prendra en consideration toutes les depenses payables par 
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elle, ce qui comprend les frais et commissions tels que decrits a 
I’article 31 des presents statuts. Pour revaluation du montant de ces 
engagements, la Societe pourra tenir compte des depenses 
administratives et autres, qui ont un caractere regulier ou periodique, 
par une estimation pour I'annee ou toute autre periode en 
repartissant le montant au prorata des fractions de cette periode. 
e.lll. Les actifs nets attribuables a I'ensemble des actions d'un 
compartiment seront constitues par les actifs du compartiment moins 
les engagements du compartiment au Jour d'Evaluation auquel la 
valeur nette d’inventaire des actions est determinee. 

Sans prejudice des dispositions legales et reglementaires 
applicables ou d’une decision du conseil d’administration de la 
Societe, la valeur nette d’inventaire des actions sera definitive et 
engagera les souscripteurs, les actionnaires ayant demande le 
rachat ou la conversion d’actions et les autres actionnaires de la 
Societe. 

Si, apres la cloture des marches un Jour d’Evaluation donne, un 
changement materiel affecte les prix des marches sur lesquels une 
portion importante des actifs de la Societe est cotee ou negociee ou 
un changement materiel affecte les dettes et engagements de la 
Societe, le conseil d’administration peut, mais n’est pas oblige de le 
faire, proceder a un calcul d’une valeur nette d’inventaire par action 
ajustee pour ce Jour d’Evaluation en prenant en compte les 
changements en question. La valeur nette d’inventaire par action 
ajustee engagera les souscripteurs, les actionnaires ayant demande 
le rachat ou la conversion d’actions et les autres actionnaires de 
Societe. 

Lorsque, a I'interieur d'un compartiment donne, des souscriptions ou 
des rachats d'actions ont lieu par rapport a des actions d'une classe 
specifique, les actifs nets du compartiment attribuables a I'ensemble 


33 



des actions de cette classe seront augmentes ou reduits des 
montants nets regus ou payes par la Societe en raison de ces 
souscriptions ou rachats d'actions. 

a. IV. Le conseil d’administration etablira pour chaque compartiment 
une masse d'avoirs qui sera attribute, de la maniere qu'il est stipule 
ci-apres, aux actions emises au titre du compartiment concerne 
conformement aux dispositions du present article. Acet effet: 
a.IV.I.Les produits resultant de 1'emission des actions relevant d'un 
compartiment donne seront attribues dans les livres de la Societe a 
ce compartiment, et les avoirs, engagements, revenus et frais relatifs 
a ce compartiment, seront attribues a ce compartiment. 
a.lV.2. Lorsqu'un avoir decoule d'un autre avoir, ce dernier avoir sera 
attribue, dans les livres de la Societe, au meme compartiment auquel 
appartient I'avoir dont il decoule, et a chaque reevaluation d'un avoir, 
I'augmentation ou la diminution de valeur sera attribute au 
compartiment auquel cet avoir appartient. 

a.lV.3. Lorsque la Societe supporte un engagement qui est en 
relation avec un avoir d'un compartiment determine ou avec une 
operation effectuee en rapport avec un avoir d'un compartiment 
determine, cet engagement sera attribue a ce compartiment. 
a.lV.4. Au cas ou un avoir ou un engagement de la Societe ne peut 
pas etre attribue a un compartiment determine, cet avoir ou cet 
engagement sera attribue a tous les compartiments au prorata des 
valeurs nettes des actions emises au titre des differents 
compartiments. 

a.IV.S.A la suite du paiement de dividendes a des actions de 
distribution relevant d'un compartiment donne, la valeur d'actif net de 
ce compartiment attribuable a ces actions de distribution sera reduite 
du montant de ces dividendes. 

a.lV.6. Si plusieurs classes d’actions ont ete creees au sein d’un 


34 



compartiment conformement aux presents statuts, les regies 
d’allocation decrites ci-dessus s’appliqueront mutatis mutandis a ces 
classes. 

a.V. Pour les besoins de cet article: 

a.V.1. chaque action de la Societe qui serait en voie d'etre rachetee 
sera consideree comme action tmise et existante jusqu'a la cloture 
du Jour d'Evaluation s'appliquant au rachat de cette action et son 
prix sera, a partir de ce jour et jusqu'a ce que le prix en soit payt, 
considere comme engagement de la Societe; 

a.V.2. chaque action a tmettre par la Societe en conformite avec des 
demandes de souscription regues, sera traitee comme ttant emise a 
partir de la cloture du Jour d'Evaluation lors duquel son prix 
d'emission a ttt determine, et son prix sera traite comme un montant 
du a la Societe jusqu'a ce qu'il ait ete regu par elle; 
a.V.3. tous investissements, soldes en esptces ou autres avoirs de 
la Societe exprimes autrement que dans la devise de reference de 
chaque compartiment seront evalues en tenant compte des derniers 
taux de change disponibles; et 

a.V.4. il sera donnt effet, au Jour d'Evaluation, a tout achat ou vente 
de valeurs contractees par la Societe, dans la mesure du possible. 
a.VI. Gestion de masses communes d’actifs 
1. Le conseil d’administration peut investir et gtrer tout ou partie des 
masses communes d’actifs constitutes pour un ou plusieurs 
compartiments (denommes ci-apres les "Fonds Participants") s’il 
convient d’appliquer cette formule en tenant compte des secteurs de 
placement consideres. Toute masse d’actifs etendue ("Masse d’Actifs 
Etendue") sera d’abord constitute en y transftrant de I’argent ou 
(sous rtserve des limitations mentionntes ci-dessous) d’autres actifs 
tmanant de chacun des Fonds Participants. Par la suite, le conseil 
d’administration pourra ponctuellement effectuer d’autres transferts 
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venant s’ajouter a la Masse d’Actifs Etendue. Le conseil 
d’administration peut egalement transferer des actifs de la Masse 
d’Actifs Etendue au Fonds Participant concerne. Les actifs autres 
que des liquidites ne peuvent etre affectes a une Masse d’Actifs 
Etendue que dans la mesure ou ils entrent dans le cadre du secteur 
de placement de la Masse d’Actifs Etendue concernee. 

2. La contribution d’un Fonds Participant dans une Masse d’Actifs 
Etendue sera evaluee par reference a des parts fictives ("Parts") 
d’une valeur equivalente a celle de la Masse d’Actifs Etendue. Lors 
de la constitution d’une Masse d’Actifs Etendue, le conseil 
d’administration determinera, a sa seule et entiere discretion, la 
valeur initiale d’une Part, cette valeur etant exprimee dans la devise 
que le conseil d’administration estime appropriee et sera affectee a 
chaque Part de Fonds participant ayant une valeur totale egale au 
montant des liquidites (ou a la valeur des autres actifs) apportees. 
Les fractions de parts, calculees tel que specifie dans le Prospectus, 
seront determinees en divisant la valeur nette d’inventaire de la 
Masse d’Actifs Etendue (calculee comme stipule ci-dessous) par le 
nombre de Parts subsistantes. 

3. Si des liquidites ou des actifs sont apportes a une Masse d’Actifs 
Etendue ou retires de celle-ci, I’affectation de parts du Fonds 
Participant concerne sera, selon le cas, augmentee ou diminuee a 
concurrence d’un nombre de Parts determine en divisant le montant 
des liquidites ou la valeur des actifs apportes ou retire par la valeur 
actuelle d’une Part. Si un apport est effectue en liquide, il peut etre 
traite aux fins de ce calcul comme etant reduit a concurrence d’un 
montant que le conseil d’administration considere approprie et de 
nature a refleter les charges fiscales, les frais de negociation et 
d’achat susceptibles d’etre encourus par I’investissement des 
liquidites concernees. Dans le cas d’un retrait en liquide, un ajout 
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correspondant peut etre effectue afin de refleter les couts 
susceptibles d’etre encourus par la realisation des valeurs mobilieres 
et autres actifs faisant partie de la Masse d’Actifs Etendue. 

4. La valeur des actifs apportes, retires ou faisant partie a tout 
moment d’une Masse d’Actifs Etendue et la valeur nette d’inventaire 
de la Masse d’Actifs Etendue seront determinees, mutatis mutandis, 
conformement aux dispositions de I’article 13, a condition que la 
valeur des actifs dont mention ci-dessus soit determinee le jour ou a 
lieu ledit apport ou retrait. 

5. Les dividendes, interets ou autres distributions ayant le caractere 
d’un revenu pergus dans le cadre des actifs d’une Masse d’Actifs 
Etendue seront credites immediatement aux Fonds Participants, a 
concurrence des droits respectifs attaches aux actifs faisant partie de 
la Masse d’Actifs Etendue au moment de leur perception. 

Art. 14. Frequence et suspension temporaire du calcul de la 
valeur nette d’inventaire des actions, des emissions, rachats et 
conversions d'actions 

I. Frequence du calcul de la valeur nette d’inventaire 

Afin de determiner les prix d’emission, de rachat et de conversion par 
action, la Societe determinera la valeur nette d’inventaire des actions 
de chaque compartiment le jour, defini comme etant le « Jour 
d’Evaluation » et suivant la frequence determines par le conseil 
d’administration et specifies dans le Prospectus. 

La valeur nette d’inventaire des classes d’actions de chaque 
compartiment sera exprimee dans la devise de reference de la 
classe d’action concernee. 
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II. Suspension temporaire du calcul de la valeur nette 
d’inventaire 

Sans prejudice des causes legales, la Societe peut suspendre le 
calcul de la valeur nette d’inventaire des actions et des lors, la 
souscription, le rachat et la conversion de ses actions, d'une maniere 
generale, ou en rapport avec un ou plusieurs compartiments 
seulement, lors de la survenance des circonstances suivantes : 

• pendant tout ou partie d'une periode pendant laquelle I'une 
des principales bourses ou autres marches auxquels une partie 
substantielle du portefeuille d'un ou de plusieurs compartiments est 
cotee, est fermee pour une autre raison que pour conge normal ou 
pendant laquelle les operations y sont restreintes ou suspendues, 

• lorsqu'il existe une situation d'urgence par suite de laquelle la 
Societe ne peut pas disposer des avoirs d'un ou de plusieurs 
compartiments ou les evaluer, 

• en cas de suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire 
d’un ou de plusieurs organismes de placement collectifs dans 
lequel/lesquels un compartiment a investi une part importante de ses 
actifs, 

• lorsque les moyens de communication et de calcul 
necessaires a la determination du prix, de la valeur des avoirs ou des 
cours de bourse pour un ou plusieurs compartiments, dans les 
conditions definies ci-avant au premier tiret, sont hors de service, 

• lors de toute periode ou la Societe est incapable de rapatrier 
des fonds dans le but d'operer des paiements pour le rachat 
d'actions d'un ou de plusieurs compartiments ou pendant laquelle les 
transferts de fonds concernes dans la realisation ou I'acquisition 
d'investissements ou de paiements dus pour le rachat d'actions ne 
peuvent, dans I'opinion du conseil d'administration, etre effectues a 
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des taux de change normaux, 

• en cas de publication (i) de I'avis de convocation a une 
assemblee generale des actionnaires a laquelle sont proposees la 
dissolution et la liquidation de la Societe ou de compartiment(s) ou 
(ii) de I'avis informant les actionnaires de la decision du conseil 
d'administration de liquider un ou plusieurs compartiments, ou dans 
la mesure ou une telle suspension est justifiee par le besoin de 
protection des actionnaires, (iii) de la notice de convocation a une 
assemblee generale des actionnaires appelee a se prononcer sur la 
fusion de la Societe ou d'un ou plusieurs compartiments ou (iv) d'un 
avis informant les actionnaires de la decision du conseil 
d'administration de fusionner un ou plusieurs compartiments, 

• lorsque pour toute autre raison, la valeur des avoirs ou des 
dettes et engagements attribuables a la Societe respectivement au 
compartiment en question, ne peuvent etre rapidement ou 
correctement determines, 

• a I’egard d’un compartiment nourricier, lorsque son OPCVM 
maTtre suspend temporairement le rachat, le rachat et/ou la 
souscription de ses actions que ce soit de sa propre initiative ou a la 
demande de ses autorites competentes et ce, pendant une duree 
identique a la duree de suspension imposee au niveau de I’OPCVM 
maTtre, 

• pour toute autre circonstance ou I'absence de suspension 
pourrait engendrer pour la Societe, un de ses compartiments ou ses 
actionnaires, certains engagements, des desavantages pecuniers ou 
tout autre prejudice que la Societe, le compartiment ou ses 
actionnaires n'auraient pas autrement subis. 

Une telle suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire sera 
portee, pour les compartiments concernes, par la Societe a la 
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connaissance des actionnaires en conformite avec les lois et 
reglementations en vigueur et selon les modalites decidees par le 
conseil d’administration. Pareille suspension n'aura aucun effet sur le 
calcul de la valeur nette d’inventaire, la souscription, le rachat ou la 
conversion des actions des compartiments non vises. 

III. Restrictions applicables aux souscriptions et conversions 
entrantes dans certains compartiments 

Un compartiment peut etre ferme definitivement ou temporairement 
aux nouvelles souscriptions ou aux conversions entrantes (mais non 
aux rachats ou aux conversions sortantes), si la Societe estime 
qu’une telle mesure est necessaire a la protection des interets des 
actionnaires existants. 

TITRE III. ADMINISTRATION ET SURVEILLANCE DE LA SOCIETE 
Art. 15. Administrateurs 

La Societe est administree par un conseil d’administration compose 
de trois membres au moins, actionnaires ou non. Les administrateurs 
sont nommes par I'assemblee generale des actionnaires pour une 
periode qui ne peut exceder six ans. Tout administrateur pourra etre 
revoque avec ou sans motif ou etre remplace a tout moment par 
decision de I'assemblee generale des actionnaires. 

Dans I’hypothese ou le poste d’un administrateur deviendrait vacant 
a la suite de deces, demission ou autre, il pourra etre pourvu 
provisoirement a son remplacement en observant a ce sujet les 
formalites prevues par la loi. Dans ce cas, I'assemblee generale des 
actionnaires lors de sa prochaine reunion procede a I'election 
definitive. 

Art. 16. Reunions du conseil d’administration 

Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un president. 
II peut egalement designer un ou plusieurs vice-presidents et choisir 
un secretaire qui ne fait pas obligatoirement partie du conseil 
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d'administration. Le conseil d’administration se reunit sur la 
convocation du president ou, a defaut, de deux administrateurs, 
aussi souvent que I'interet de la Societe I'exige, a I'endroit designe 
dans les avis de convocation. Les convocations sont faites par tout 
moyen et meme verbalement. 

Le conseil d’administration ne peut valablement deliberer et statuer 
que si la moitie au moins de ses membres est presente ou 
representee. 

La reunion du conseil d’administration est presidee par le president 
du conseil d’administration ou, en cas d’absence, par un des 
administrateurs present choisi a la majorite par les membres du 
conseil d’administration presents a la reunion du conseil. 

Tout administrateur peut donner par ecrit, par simple lettre, fax, e- 
mail ou par tout autre moyen approuve par le conseil 
d’administration, en ce compris tout autre moyen de communication 
electronique capable de prouver une telle procuration et permis par 
la loi, mandat a un autre administrateur pour le representer a une 
reunion du conseil d’administration et y voter en ses lieu et place sur 
les points prevus a I'ordre du jour de la reunion. Un administrateur 
peut representer plusieurs autres administrateurs. 

Les decisions sont prises a la majorite des voix des administrateurs 
presents ou representes. En cas de partage, la voix de celui qui 
preside la reunion est preponderante. 

En cas d'urgence, les administrateurs peuvent emettre leur vote sur 
les questions a I'ordre du jour par simple lettre, fax, e-mail ou par tout 
autre moyen approuve par le conseil d’administration, en ce compris 
tout autre moyen de communication electronique permis par la loi. 
Tout administrateur pourra participer a une reunion du conseil 
d’administration par conference telephonique, par videoconference 
ou par d’autres moyens de communication similaires permettant leur 
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identification. Ces moyens de communication doivent satisfaire a des 
caracteristiques techniques garantissant une participation effective a 
la reunion du conseil d’administration dont les deliberations sont 
retransmises de fagon continue. La reunion tenue par de tels moyens 
de communication a distance est reputee se derouler au siege social 
de la Societe. 

Une resolution signee par tous les membres du conseil 
d’administration a la meme valeur qu'une decision prise en conseil 
d’administration. Les signatures des administrateurs peuvent etre 
apposees sur une ou plusieurs copies d’une meme resolution. Elies 
pourront etre prouvees par courriers, fax, scans, telecopieur ou tout 
autre moyen analogue, en ce compris tout autre moyen de 
communication electronique permis par la loi. 

Les deliberations du conseil d’administration sont constatees par des 
proces-verbaux signes par I’ensemble des membres du conseil 
d’administration presents ou bien par le president du conseil 
d’administration ou, a defaut de presence du president, par 
I’administrateur qui a preside la reunion. Les copies ou extraits a 
produire en justice ou ailleurs sont signes par le president ou 
I’administrateur-delegue ou par deux administrateurs. 

Art. 17. Pouvoirs du conseil d’administration 
Le conseil d'administration, appliquant le principe de la repartition 
des risques, a le pouvoir de determiner I'orientation generale de la 
gestion et la politique d'investissement ainsi que les lignes de 
conduite a suivre dans I'administration de la Societe. 

Le conseil d'administration fixera egalement toutes les restrictions qui 
seront periodiquement applicables aux investissements de la 
Societe, conformement a la Partie I de la Loi de 2010. 

Le conseil d'administration peut decider que les investissements de 
la Societe soient faits (i) en valeurs mobilieres et instruments du 
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marche monetaire cotes ou negocies sur un marche reglemente au 
sens de la directive 2004/39/CE du Parlement Europeen et du 
Conseil du 21 avril 2004 concernant les marches d’instruments 
financiers, (ii) en valeurs mobilieres et instruments du marche 
monetaire negocies sur un autre marche dans un Etat Membre de 
I'Union Europeenne qui est reglemente, en fonctionnement regulier, 
reconnu et ouvert au public, (iii) en valeurs mobilieres et instruments 
du marche monetaire admis a la cote officielle d'une bourse de 
valeurs dans un pays d’Europe de I'Est et de I'Ouest, d’Afrique, des 
continents americains, asiatique et d’Oceanie ou negocies sur un 
autre marche dans les pays sub-mentionnes, sous condition qu'un tel 
marche soit reglemente, en fonctionnement regulier, reconnu et 
ouvert au public, (iv) en valeurs mobilieres et instruments du marche 
monetaire nouvellement emis, sous reserve que les conditions 
d'emission comportent I'engagement que la demande d'admission a 
la cote officielle d'une bourse de valeurs ou a un autre marche 
reglemente susmentionne ait ete introduite et pour autant que cette 
admission soit effectuee endeans une annee apres remission; ainsi 
que (v) en tous autres titres, instruments ou autres valeurs 
conformes aux restrictions determinees par le conseil 
d'administration en accord avec les lois et reglementations 
applicables et prevues dans le Prospectus. 

Le conseil d'administration de la Societe peut decider d'investir, dans 
les limites du Prospectus, jusqu'a cent pour cent des actifs nets de 
chaque compartiment de la Societe dans differents valeurs 
mobilieres et instruments du marche monetaire emis ou garantis par 
un Etat Membre de I'Union Europeenne, par ses collectivites 
publiques territoriales, un Etat non-Membre de I'Union Europeenne 
approuve par I'autorite de supervision luxembourgeoise, en ce 
compris Singapour, le Bresil, la Russie et I’lndonesie ou par des 
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organismes internationaux a caractere public dont fait partie un ou 
plusieurs Etats Membres de I'Union Europeenne, tout Etat membre 
de I'Organisation de Cooperation et de Developpement Economique 
et tout autre Etat considere comme approprie par le conseil 
d'administration au regard de I'objectif d'investissement du 
compartiment en question, a condition que, dans I'hypothese ou la 
Societe decide de faire usage de cette disposition, elle detienne, 
pour ce compartiment, des valeurs appartenant a six emissions 
differentes au moins sans que les valeurs appartenant a une meme 
emission puissent exceder trente pourcent du total des actifs nets du 
compartiment concerne. 

Le conseil d'administration peut decider que les investissements de 
la Societe soient faits en instruments financiers derives, y compris 
des instruments assimilables donnant lieu a un reglement en 
especes, negocies sur un marche reglemente tel que defini par la Loi 
de 2010 et/ou des instruments financiers derives negocies de gre a 
gre a condition, entre autres, que le sous-jacent consiste en 
instruments relevant de I'article 41(1) de la Loi de 2010, en indices 
financiers, taux d'interets, taux de change ou en devises, dans 
lesquels la Societe peut effectuer des placements conformement a 
ses objectifs d'investissement, tels qu'ils ressortent du Prospectus. 
Dans la mesure permise par la Loi de 2010, la reglementation 
applicable et le respect des dispositions du Prospectus, un 
compartiment peut souscrire, acquerir et/ou detenir des actions a 
emettre ou emises par un ou plusieurs autres compartiments de la 
Societe. Dans ce cas et conformement aux conditions prevues par la 
loi et la reglementation luxembourgeoises applicables, les droits de 
vote attaches le cas echeant a ces actions sont suspendus aussi 
longtemps qu'elles sont detenues par le compartiment en question. 
Par ailleurs et aussi longtemps que ces actions sont detenues par un 
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compartiment, leur valeur ne sera pas prise en consideration pour le 
calcul des actifs nets de la Societe en vue de la verification du seuil 
d'actifs nets minimum imposes par la Loi de 2010. 

Le conseil d'administration peut decider que les investissements d'un 
compartiment soient faits de maniere a ce qu'ils reproduisent la 
composition d'un indice d'actions ou d'obligations sous reserve que 
I'indice concerne soit reconnu par I'autorite de controle 
luxembourgeoise comme etant suffisamment diversifie, qu'il soit un 
etalon representatif du marche auquel il se refere et fasse I'objet 
d'une publication appropriee. 

La Societe n'investira pas plus de 10% des actifs nets d'un 
compartiment dans des organismes de placement collectif tels que 
definis a I'article 41 (1) (e) de la Loi de 2010 a moins qu’il n’en soit 
autrement decide pour un compartiment specifique dans la fiche 
signaletique correspondante dans le Prospectus. Dans les conditions 
prevues par la loi et la reglementation luxembourgeoises applicables, 
le conseil d'administration peut, a tout moment qu'il considere 
approprie et dans la mesure la plus large permise par la 
reglementation luxembourgeoises applicables mais en conformite 
avec les dispositions du Prospectus, (i) creer un compartiment 
qualifie soit d'OPCVM-nourricier, soit d'OPCVM-maTtre, (ii) convertir 
un compartiment existant en un OPCVM-nourricier ou (iii) changer 
I'OPCVM-maTtre de I'un de ses compartiments nourriciers. 

Tout ce qui n’est pas expressement reserve a I’assemblee generale 
des actionnaires par la loi ou par les presents statuts est de la 
competence du conseil d’administration. 

Art. 18. Engagement de la Societe vis-a-vis des tiers 
Vis-a-vis des tiers, la Societe sera valablement engagee par la 
signature conjointe de deux administrateurs ou par la signature 
individuelle de tout autre personne a qui pareil pouvoir de signature 
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aura ete specialement delegue par le conseil d’administration. 

Art. 19. Delegation de pouvoirs 

Le conseil d'administration peut deleguer les pouvoirs relatifs a la 
gestion journaliere des affaires de la Societe, soit a un ou plusieurs 
administrateurs, soit a un ou plusieurs autres agents qui ne doivent 
pas necessairement etre actionnaires de la Societe. 

Art. 20. Depositaire 

La Societe conclura une convention avec une banque 
luxembourgeoise, aux termes de laquelle cette banque assurera les 
fonctions de depositaire des avoirs de la Societe, conformement a la 
Loi de 2010. 

Art. 21. Interet personnel des administrateurs 

Aucun contrat ou aucune transaction que la Societe pourra conclure 
avec toute autre societe ne pourra etre affecte ou invalide par le fait 
qu'un ou plusieurs administrateurs ou agents de la Societe ont un 
interet quelconque dans telle autre societe, ou par le fait que cet 
administrateur ou cet agent de la Societe est administrateur, associe, 
directeur, fonde de pouvoir ou employe d'une telle societe. Tout 
administrateur ou agent de la Societe, qui est administrateur, 
associe, directeur, fonde de pouvoir ou employe de toute societe 
avec laquelle la Societe passe des contrats, ou avec laquelle cet 
administrateur ou cet agent de la Societe est autrement en relation 
d'affaires, ne sera pas de par ce lien et/ou cette relation avec une 
telle autre societe, prive du droit de deliberer, de voter et d'agir en ce 
qui concerne des matieres en relation avec pareil contrat ou pareilles 
affaires. 

Au cas ou un administrateur ou agent de la Societe aurait un Interet 
Personnel en conflit avec celui de la Societe dans toute affaire de la 
Societe soumise pour approbation au conseil d’administration, cet 
administrateur ou agent de la Societe doit informer le conseil 
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d’administration de ce conflit. Cet administrateur ou cet agent de la 
Societe ne deliberera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire. 
Rapport devra etre fait au sujet de cette affaire a la prochaine 
assemblee des actionnaires. 

Le paragraphe precedent ne s'applique pas lorsque la decision du 
conseil d’administration ou de I'administrateur concerne des 
operations courantes et conclues dans des conditions normales. 

Le terme « Interet Personnel », tel qu'il est utilise ci-avant, ne 
s'appliquera pas aux relations, interets, situations ou operations de 
toute sorte impliquant toute entite promouvant la Societe ou, toute 
societe filiale de cette entite ou toute autre societe ou entite 
determinee souverainement le cas echeant par le conseil 
d’administration pour autant que cet interet personnel ne soit pas 
considere comme un interet conflictuel selon les lois et 
reglementations applicables. 

Art. 22. Indemnisation des administrateurs 
La Societe pourra indemniser tout administrateur ou agent de la 
Societe ainsi que leurs heritiers, executeurs testamentaires ou 
administrateurs legaux des depenses raisonnablement encourues 
par eux en relation avec toute action, procedure ou proces auxquels 
ils seront partie prenante ou dans lesquels ils auront ete impliques en 
raison de la circonstance qu'ils sont ou ont ete administrateur ou 
agent de la Societe, ou en raison du fait qu'ils I'ont ete a la demande 
de la Societe dans une autre societe, dans laquelle la Societe est 
actionnaire ou creanciere, dans la mesure ou ils ne sont pas en droit 
d'etre indemnises par cette autre entite, sauf relativement a des 
matieres dans lesquelles ils seront finalement condamnes pour 
negligence grave ou mauvaise administration dans le cadre d'une 
pareille action ou procedure ; en cas d'arrangement extrajudiciaire, 
une telle indemnity ne sera accordee que si la Societe est informee 
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par son conseil juridique independant que la personne a indemniser 
n'a pas commis un tel manquement a ses devoirs. Le droit a 
indemnisation pre-decrit n'exclura pas d'autres droits individuels 
dans le chef de ces administrateurs ou agents de la Societe. 

Art. 23. Surveillance de la Societe 

Conformement a la Loi de 2010, tous les elements de la situation 
patrimoniale de la Societe seront soumis au controle d'un reviseur 
d'entreprises agree. Celui-ci sera nomme par l'assemblee generale 
des actionnaires. Le reviseur d'entreprises agree peut etre remplace 
par I'assemblee generale des actionnaires dans les conditions 
prevues par les lois et reglements applicables. 

TITRE IV. ASSEMBLEE GENERALE 
Art. 24. Representation 

L'assemblee generale des actionnaires represente I'universalite des 
actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus etendus pour ordonner, faire 
ou ratifier tous les actes relatifs aux operations de la Societe. 

Les decisions de I’assemblee generale des actionnaires engageront 
tous les actionnaires de la Societe quel que soit le compartiment 
dont ils detiennent des actions. Lorsque la deliberation de 
I'assemblee generale des actionnaires est de nature a modifier les 
droits respectifs des actionnaires de compartiments differents, la 
deliberation devra, dans la mesure prevue par la loi applicable, faire 
egalement I'objet d'une deliberation des compartiments concernes. 
Art. 25. Assemblies generates 

Toute assemblee generale des actionnaires est convoquee par le 
conseil d’administration. 

L'assemblee generale des actionnaires est convoquee dans les 
delais et selon les modalites prevues par la loi. Si des actions au 
porteur sont en circulation, la convocation fera I'objet de publications 
d'avis dans les formes et delais prevus par la loi. 
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Les detenteurs d’actions au porteur sont obliges, pour etre admis aux 
assemblies generales, de deposer leurs certificats d’actions aupres 
d’une institution indiquee dans la convocation au moins cinq jours 
francs avant la date de I’assemblie. 

Dans les conditions prevues par les lois et la reglementation 
applicable, I'avis de convocation de toute assemblee generale des 
actionnaires peut preciser que le quorum et la majorite requises 
seront determines par reference aux actions imises et en circulation 
a une certaine date et heure precedant I'assemblee (« Date 
d’Enregistrement »), considerant que le droit d'un actionnaire de 
participer a une assemblee generale des actionnaires et d'exercer le 
droit de vote attache a son/ses action(s) sera determine en fonction 
du nombre d'actions detenues par I’actionnaire a la Date 
d’Enregistrement. 

L'assemblee generale annuelle des actionnaires se reunit au Grand- 
Duche de Luxembourg, a I'endroit indique dans la convocation, le 
deuxieme mercredi du mois d’avril de chaque annie a 14.00 heures. 
Si ce jour est firii, l'assemblee generale des actionnaires se reunira 
le premier jour ouvrable bancaire suivant. 

Si et dans la mesure permise par les lois et la reglementation 
applicable, le conseil d’administration peut decider de tenir 
l'assemblee generale annuelle des actionnaires a une autre date 
et/ou une autre heure et/ou un autre endroit que ceux prevus au 
paragraphe precedent moyennant mention dans I’avis de 
convocation de cette autre date, cette autre heure ou cet autre 
endroit. 

D'autres assemblies generales des actionnaires de la Societe ou de 
compartiments peuvent etre tenues aux endroits et dates indiques 
dans la notice de convocation respective a ces assemblies. Des 
assemblies d'actionnaires de compartiments peuvent etre tenues 
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pour deliberer sur toute matiere qui releve exclusivement de ces 
compartiments. Deux ou plusieurs compartiments peuvent etre 
traites comme un compartiment unique si de tels compartiments sont 
affectes de la meme maniere par les propositions qui requierent 
I'approbation des actionnaires des compartiments en question. 

Par ailleurs, toute assemblee generale des actionnaires doit etre 
convoquee de fagon a ce qu’elle soit tenue dans un delai d’un mois, 
lorsque des actionnaires representant le dixieme du capital social en 
font la demande ecrite au conseil d’administration en indiquant les 
points a I’ordre du jour. 

Un ou plusieurs actionnaires, disposant ensemble de dix pourcent au 
moins du capital social, peuvent demander au conseil 
d’administration I’inscription d’un ou plusieurs points a I’ordre du jour 
de toute assemblee generale des actionnaires. Cette demande doit 
etre adressee au siege social de la Societe par lettre recommandee 
cinq jours au moins avant la tenue de I’assemblee. 

Toute assemblee generale des actionnaires pourra se tenir a 
I'etranger si le conseil d’administration constate souverainement que 
des circonstances exceptionnelles le requierent. 

Les affaires traitees lors d'une assemblee generale des actionnaires 
seront limitees aux points contenus dans I'ordre du jour et aux 
affaires se rapportant a ces points. 

Art. 26. Reunions sans convocation prealable 
Chaque fois que tous les actionnaires sont presents ou represents 
et qu'ils declarent se considerer comme dument convoques et avoir 
eu connaissance de I'ordre du jour soumis a leurs deliberations, 
I'assemblee generale des actionnaires peut avoir lieu sans 
convocation prealable. 

Art. 27. Votes 

Chaque action, quels que soient le compartiment et la classe 
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d’actions dont elle releve et quelle que soit sa valeur nette 
d’inventaire dans le compartiment ou la classe d’actions au titre 
duquel elle est emise, donne droit a une voix. Le droit de vote ne 
peut etre exerce que pour un nombre entier d'actions. D’eventuelles 
fractions d’actions ne sont pas prises en compte pour le calcul du 
vote et du quorum de presence. Les actionnaires peuvent se faire 
representer aux assemblies generates des actionnaires par un 
mandataire par ecrit, telecopie ou tout autre moyen de 
communication electronique susceptible de prouver cette procuration 
et permis par la loi. Une telle procuration restera valable pour toute 
assemblee generate des actionnaires reconvoquee (ou reportee par 
decision du conseil d’administration) pour se prononcer sur un ordre 
du jour identique sauf si cette procuration est expressement 
revoquee. Le conseil d'administration peut egalement autoriser un 
actionnaire a participer a toute assemblee des actionnaires par 
videoconference ou tout autre moyen de telecommunication 
permettant d'identifier I'actionnaire en question. Ces moyens doivent 
permettre a I'actionnaire d'agir effectivement a une telle assemblee, 
dont le deroulement doit etre retransmis de maniere continue audit 
actionnaire. Toute assemblee generale des actionnaires tenue 
exclusivement ou partiellement par videoconference ou par un tel 
autre moyen de telecommunication est reputee se derouter a 
I’endroit indique dans I’avis de convocation. 

Tout actionnaire a le droit de voter par correspondance, au moyen 
d’un formulaire disponible aupres du siege social de la Societe. Les 
actionnaires peuvent uniquement utiliser les bulletins de vote fournis 
par la Societe et indiquant au moins : 

- le nom, I'adresse ou le siege social de I'actionnaire concerne, 

le nombre d'actions detenues par I'actionnaire concerne et 
participant au vote avec indication, pour les actions en question, du 


51 



compartiment et, le cas echeant, de la classe d’actions, dont elles 
sont emises ; 

- le lieu, la date et I'heure de I'assemblee generale des actionnaires, 

- I'ordre du jour de I'assemblee, 

- la proposition soumise a la decision de I’assemblee generale des 
actionnaires, ainsi que 

pour chaque proposition, trois cases permettant a I’actionnaire 
de voter en faveur, contre ou de s’abstenir de voter pour chacune 
des resolutions proposees en cochant la case appropriee. 

Les formulaires dans lesquels ne seraient pas mentionnes ni le sens 
d’un vote ni I’abstention sont nuls. 

Le conseil d’administration peut determiner toutes autres conditions 
a remplir par les actionnaires pour prendre part a I'assemblee 
generale des actionnaires. 

Art. 28. Quorum et conditions de majorite 

L'assemblee generale des actionnaires delibere conformement aux 
prescriptions de la loi modifiee du 10 aout 1915 concernant les 
societes commerciales. 

Dans la mesure ou il n'en est pas autrement dispose par les lois et 
reglementations applicables ou par les presents statuts, les decisions 
de I'assemblee generale des actionnaires sont prises a la majorite 
simple des voix exprimees. Les voix exprimees ne comprennent pas 
celles attachees aux actions representees a I'assemblee et pour 
lesquels les actionnaires n'ont pas pris part au vote, se sont 
abstenus ou ont emis des votes blancs ou nuls. 

TITRE V. ANNEE SOCIALE REPARTITION DES BENEFICES 
Art. 29. Annee sociale et monnaie de compte 
L'annee sociale commence le 1 er janvier de chaque annee et se 
termine le 31 decembre de la meme annee. 

Les comptes de la Societe sont exprimes dans le devise du capital 
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social de la Societe tel que indique a I’article 5 des presents statuts. 
Au cas ou il existerait differents compartiments, tels que prevus aux 
presents statuts, les comptes desdits compartiments seront convertis 
dans la devise du capital social et additionnes en vue de la 
determination des comptes de la Societe. 

Conformement aux dispositions de la Loi de 2010, les comptes 
annuels de la Societe sont revises par le reviseur d'entreprises agree 
nomme par la Societe. 

Art. 30. Repartition des benefices annuels 

Dans tout compartiment de la Societe, I'assemblee generale des 
actionnaires, sur proposition du conseil d’administration, determines 
le montant des dividendes a distribuer ou des acomptes sur 
dividende a distribuer aux actions de distribution, dans les seules 
limites prevues par la Loi de 2010. La quote-part des distributions, 
revenus et gains en capital attribuable aux actions de capitalisation 
sera capitalisee. 

Dans tous les compartiments des dividendes interimaires pourront 
etre declares et payes par le conseil d’administration par rapport aux 
actions de distribution, sous I'observation des conditions legales 
applicables. 

Les dividendes pourront etre payes dans la devise choisie par le 
conseil d’administration, en temps et lieu qu'il determines et au taux 
de change en vigueur a la date fixee par le conseil d'administration. 
Tout dividende declare qui n'aura pas ete reclame par son 
beneficiaire dans les cinq ans a compter de son attribution ne pourra 
plus etre reclame et reviendra a la Societe. Aucun interet ne sera 
paye sur un dividende declare par la Societe et conserve par elle, 
respectivement par tout agent mandate pour ce besoin par la 
Societe, a la disposition de son beneficiaire. 

Dans des circonstances exceptionnelles, le conseil d'administration 
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peut, a sa propre discretion, decider de distribuer en nature une ou 
plusieurs valeur(s) detenues dans le portefeuille d’un compartiment, 
a condition qu’une telle distribution en nature s'applique a tous les 
actionnaires du compartiment concerne, nonobstant la classe 
d’action detenue par cet actionnaire. Dans de telles circonstances, 
les actionnaires recevront une partie des avoirs du compartiment 
assignee a la classe d’action au pro rata au nombre d’actions 
detenues par les actionnaires de cette classe d’actions. 

Art 31. Frais a charge de la Societe 

La Societe supportera I'integralite de ses frais d’exploitation. Ces 
frais peuvent inclure : 

- les honoraires et rachats de frais du conseil d'administration ; 

- la remuneration des conseillers en investissements, des 
gestionnaires, du depositaire, de son administration centrale, des 
agents charges du service financier, des agents payeurs, du reviseur 
d'entreprises agree, des conseillers juridiques de la Societe ainsi que 
d’autres conseillers ou agents auxquels la Societe pourra etre 
amenee a faire appel ; 

- les frais de courtage ; 

- les frais de confection, d'impression et de diffusion du Prospectus, 
des informations cles pour I'investisseur, des rapports annuels et 
semestriels ; 

- les frais et depenses engages pour la formation de la Societe ; 

- les impots, taxes y compris la taxe d’abonnement et droits 
gouvernementaux en relation avec son activite ; 

- les frais d’assurance de la Societe, de ses administrateurs et 
dirigeants ; 

- les honoraires et frais lies a I'inscription et au maintien de 
I'inscription de la Societe aupres des organismes gouvernementaux 
et des bourses de valeurs luxembourgeois et etrangers, 
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- les frais de publication de la valeur nette d’inventaire et du prix de 
souscription et de rachat ou de tout autre document en incluant les 
frais de preparation, d’impression dans chaque langue jugee utile 
dans I’interet de I’actionnaire; 

- les frais en relation avec la commercialisation des actions de la 
Societe y compris les frais de marketing et de publicity determines 
de bonne foi par le conseil d’administration de la Societe ; 

- les frais de creation, d’hebergement, de maintien et de mise a jour 
du ou des sites internet de la Societe ; 

- les frais legaux encourus par la Societe ou son depositaire quand 
ils agissent dans I’interet des actionnaires de la Societe; 

- les frais legaux des administrateurs, dirigeants, directeurs, fondes 
de pouvoir, employes et agents de la Societe encourues par eux en 
relation avec toute action, procedure ou proces auxquels ils seront 
partie prenante ou dans lesquels ils auront ete impliques en raison 
de la circonstance qu'ils sont ou ont ete administrateur, dirigeant, 
directeur, fonde de pouvoir, employe ou agent de la Societe ; 

- tous les frais extraordinaires, y compris, mais sans limitation, les 
frais de justice, interets et le montant total de toute taxe, impot, droit 
ou charge similaire imposes a la Societe ou a ses actifs. 

La Societe constitue une seule et meme entite juridique. Les actifs 
d'un compartiment determine ne repondent que des dettes, 
engagements et obligations qui concernent ce compartiment. Les 
frais qui ne sont pas directement imputables a un compartiment sont 
repartis sur tous les compartiments au prorata des actifs nets de 
chaque compartiment. 

Les frais de constitution de la Societe pourront etre amortis sur un 
maximum de cinq ans a partir de la date de lancement du premier 
compartiment, au prorata du nombre de compartiments 
operationnels, a ce moment. 
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Si le lancement d'un compartiment intervient apres la date de 
lancement de la Societe, les frais de constitution en relation avec le 
lancement du nouveau compartiment seront imputes a ce seul 
compartiment et pourront etre amortis sur un maximum de cinq ans a 
partir de la date de lancement de ce compartiment. 

TITRE VI. LIQUIDATION / FUSION 
Art. 32. Liquidation de la Societe 

La Societe pourra etre dissoute, par decision d'une assemblee 
generale des actionnaires statuant comme en matiere de 
modification des statuts. 

En cas de dissolution de la Societe, il sera precede a la liquidation 
par un ou plusieurs liquidateurs nommes conformement a la Loi de 
2010, la loi modifiee du 10 aout 1915 concernant les societes 
commerciales et aux presents statuts de la Societe. Le produit net de 
la liquidation de chacun des compartiments sera distribue, en une ou 
plusieurs tranches, aux actionnaires de la classe concernee en 
proportion du nombre d'actions qu'ils detiennent dans cette classe. 
Sous condition de respecter le principe d’egalite de traitement des 
actionnaires, tout ou partie du produit net de la liquidation pourra etre 
paye en especes et/ou en nature sous forme de valeurs mobilieres et 
autres avoirs detenus par la Societe. Un paiement en nature 
requerra I’accord prealable de I’actionnaire concerne. 

Les montants qui n'ont pas ete reclames par les actionnaires lors de 
la cloture de la liquidation seront consignes aupres de la Caisse de 
Consignation a Luxembourg. A defaut de reclamation endeans la 
periode de prescription legale, les montants consignes ne pourront 
plus etre retires. 

Dans le cas ou le capital social de la Societe est inferieur aux deux 
tiers du capital minimum, les administrateurs doivent soumettre la 
question de la dissolution de la Societe a I'assemblee generale des 
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actionnaires deliberant sans condition de presence et decidant a la 
majorite simple des actions presentes ou representees a 
I'assemblee. 

Si le capital social de la Societe est inferieur au quart du capital 
minimum, les administrateurs doivent soumettre la question de la 
dissolution de la Societe a I'assemblee generale des actionnaires 
deliberant sans condition de presence ; la dissolution pourra etre 
prononcee par les actionnaires possedant un quart des actions 
presentes ou representees a I'assemblee. 

La convocation doit se faire de fagon que I'assemblee generale des 
actionnaires soit tenue dans le delai de quarante jours a partir de la 
constatation que I'actif net est devenu inferieur respectivement aux 
deux tiers ou au quart du capital social minimum. 

Art. 33. Liquidation de compartiments ou de classes 
Le conseil d'administration peut decider de liquider un compartiment 
ou une classe de la Societe, au cas ou (1) les actifs nets de ce 
compartiment ou de cette classe de la Societe sont inferieurs a un 
montant juge insuffisant par le conseil d’administration ou (2) 
lorsqu'un changement de la situation economique ou politique relatif 
au compartiment ou a la classe concerne ou (3) une rationalisation 
economique ou (4) I'interet des actionnaires de ce compartiment ou 
de cette classe justifie cette liquidation. La decision de liquidation 
sera notifiee aux actionnaires de ce compartiment ou de cette classe 
et la notification indiquera les raisons. A moins que le conseil 
d'administration n'en decide autrement dans I'interet des actionnaires 
ou pour assurer un traitement egalitaire entre les actionnaires, les 
actionnaires du compartiment ou de la classe concernee peuvent 
continuer a demander le rachat ou la conversion de leurs actions, en 
tenant compte du montant estimatif des frais de liquidation. 

Dans le cas d’une liquidation d’un compartiment et sous condition de 
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respecter le principe d’egalite de traitement des actionnaires, tout ou 
partie du produit net de la liquidation pourra etre paye en especes ou 
en nature sous forme de valeurs mobilieres et/ou autres avoirs 
detenus par le compartiment en question. Un paiement en nature 
requerra I’accord prealable de I’actionnaire concerne. 

Le produit net de la liquidation pourra etre distribue en une ou 
plusieurs tranches. Le produit net de la liquidation qui ne peut pas 
etre distribue aux actionnaires ou ayants droit lors de la cloture de la 
liquidation du compartiment ou de la classe concerne seront deposes 
aupres de la Caisse de Consignation pour le compte de leurs 
beneficiaires. 

Par ailleurs, le conseil d’administration a la possibility de proposer la 
liquidation d’un compartiment ou d’une classe a I'assemblee 
generale des actionnaires de ce compartiment ou de cette classe. 
Telle assemblee generale des actionnaires se tiendra sans exigence 
de quorum et les decisions seront adoptees a la majorite simple des 
voix exprimees. 

Dans le cas de la liquidation d’un compartiment qui aurait pour effet 
que la Societe cesse d’exister, la liquidation sera decidee par une 
assemblee des actionnaires a laquelle s’appliqueront les conditions 
de quorum et de majorite applicables a la modification des presents 
statuts, ainsi que prevu a I’article 32 ci-dessus. 

Art. 34. Fusion de compartiments 

Le conseil d'administration pourra decider de la fusion de 
compartiments en appliquant les regies sur les fusions d’OPCVM 
prevues dans la Loi de 2010 et ses reglements d’application. Le 
conseil d'administration pourra toutefois decider que la decision sur 
la fusion sera soumise a I’assemblee generale des actionnaires du 
ou des compartiment(s) absorbe(s). Aucun quorum ne sera requis a 
cette assemblee generale et les decisions seront approuvees a la 
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majorite simple des voix exprimees. 

Si a la suite d’une fusion de compartiments, la Societe venait a 
cesser d’exister, la fusion devra etre decidee par I’assemblee 
generale des actionnaires statuant conformement aux exigences en 
matiere de majorite et de quorum requis pour la modification des 
presents statuts. 

Art. 35. Conversion forcee d’une classe d’actions vers une autre 
classe d’actions 

Dans les memes circonstances que celles decrites a I’article 33 ci- 
dessus, le conseil d’administration pourra decider la conversion 
forcee d’une classe d’actions vers une autre classe d’actions du 
meme compartiment. Cette decision et ses modalites seront portees 
a la connaissance des actionnaires concernes par voie de 
notification ou de publication conformement aux dispositions du 
Prospectus. La publication contiendra des informations se rapportant 
a la nouvelle classe. La publication sera faite au moins un mois avant 
que I’operation de conversion forcee ne devienne effective afin de 
permettre aux actionnaires de demander le rachat ou la conversion 
de leurs actions dans d’autres classes d’actions du meme 
compartiment ou dans des classes d’un autre compartiment, sans 
frais de sortie a I’exception de tels frais, s’il y en a, qui reviennent a la 
Societe comme specifie dans le Prospectus, avant que I’operation ne 
devienne effective. A la fin de cette periode, tous les actionnaires 
restants seront lies par la conversion forcee. 

Art. 36. Scission de compartiments 

Dans les hypotheses prevues a I’article 33 ci-dessus, le conseil 
d’administration peut decider de reorganiser un compartiment par 
voie d’une scission en plusieurs compartiments. Cette decision et les 
modalites de scission du compartiment seront portees a la 
connaissance des actionnaires concernes par voie de notification ou 
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de publication conformement aux dispositions du Prospectus. La 
publication contiendra des informations se rapportant aux nouveaux 
compartiments ainsi crees. La publication sera faite au moins un 
mois avant que la scission ne devienne effective afin de permettre 
aux actionnaires de demander le rachat ou la conversion de leurs 
actions, sans frais de sortie, avant que I’operation ne devienne 
effective. A la fin de cette periode, tous les actionnaires restants 
seront lies par la decision. 

La scission d’un compartiment pourra egalement etre decidee par les 
actionnaires du compartiment qu’il s’agit de scinder lors d’une 
assemblee generale des actionnaires du compartiment en question. 
Aucun quorum ne sera requis a cette assemblee generale et les 
decisions seront approuvees a la majorite simple des voix 
exprimees. 

Art. 37. Scission de classes 

Dans les memes circonstances que celles decrites a I’article 33 ci- 
dessus, le conseil d’administration pourra decider de reorganiser une 
classe d’actions par voie de scission en plusieurs classes d’actions 
de la Societe. Une telle scission pourra etre decidee par le conseil 
d’administration si I’interet des actionnaires de la classe concernee 
I’exige. Cette decision et les modalites de scission de la classe 
seront portees a la connaissance des actionnaires concernes par 
voie de notification ou de publication conformement aux dispositions 
du Prospectus. La publication contiendra des informations se 
rapportant aux nouvelles classes ainsi creees. La publication sera 
faite au moins un mois avant que la scission ne devienne effective 
afin de permettre aux actionnaires de demander le rachat ou la 
conversion de leurs actions, sans frais de sortie, avant que 
I’operation ne devienne effective. A la fin de cette periode, tous les 
actionnaires restants seront lies par la decision. 


60 



TITRE VII. MODIFICATION DES STATUTS LOI APPLICABLE 
Art. 38. Modification des statuts 

Les presents statuts pourront etre modifies par une assemblee 
generale des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de 
majorite requises par la loi luxembourgeoise. Toute modification des 
statuts affectant les droits des actions relevant d'un compartiment 
donne par rapport aux droits des actions relevant d'autres 
compartiments, de meme que toute modification des statuts affectant 
les droits des actions d'une classe d'actions par rapport aux droits 
des actions d'une autre classe d'actions, sera soumise aux 
conditions de quorum et de majorite telles que prevues par la loi 
modifiee du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales. 

Art. 39. Loi applicable 

Pour tous les points non specifies dans les presents statuts, les 
parties se referent et se soumettent aux dispositions de la loi 
modifiee du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales et 
ses lois modificatives, ainsi qu'a la Loi de 2010. » 

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour et personne ne demandant la 
parole, le President leve la seance. 

Frais 

Tous les frais et honoraires, quels qu'ils soient, dus en vertu des 
presentes sont a la charge de la societe. 

DONT ACTE 

Passe a Luxembourg, date qu'en tete des presentes. 

Et apres lecture faite et interpretation donnee aux 
comparants, tous connus du notaire instrumentaire par noms, 
prenoms usuels, etats et demeures, ceux-ci ont signe avec le notaire 
le present acte. 

(s.) : Valerie GLANE, Pierre BUISSERET, Laurent CROMLIN, Mireille 
HAMES. 


61 



Enregistre a Diekirch Actes Civils, le 3 janvier 2017 
DAC/20 17/97 

Regu soixante-quinze euros 
75.- € 

Le Receveur (s.) : Carlo RODENBOUR. 

POUR EXPEDITION CONFORME 

delivree aux fins de publication au RESA. 
Rambrouch, le 5 janvier 2017 
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